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(A9LL=KL= I M=J] K E9 ; GFF9AKKO9F; =J] D=K ; GEHL=K KGFL $L9: bikie ; GF
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Thomas HUSER

Président<M ! GFK=AD <A9<EAFAKLJOL
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EXERCICE CLOS LBDECEMBRE 2020

Les actionnaires de la société Recylex S.Aafres la "Société"

ou "Recylex S.A.") ont été convoqués en Assemblée générale
ordinareHGMJ | M= D=MJ KGAL J=F<M
1y ¥ =L <= Kexl&rciceéldskm[l:iédémb@mb@ FL
pour soumettre notamment a leur approbation les comptes
consolidés etannuelsdudit exercice.

Les Commissaires aux comptes leur donneront dans leurs
rapports toutes informations quant a la régularité et la sincérité
des comptes consolidés etnnuels dudit exercice.

| GF>GJESE=FL K -3Ddu9CbdeAde Commérag,
Recylex S.A. rend compte dans une section spécifique du présent
Rapport des informations relatives au gouvernement
dA=FLJ=HJAK=

1. LE GROUPE RECYLEX

Dans le cadre du présent Rapport sauf mention contraire, le terme
M%J GMH=M KA=FL=F< <= =; QDb=P
le périmetre de consolidation de ses comptes tel que défini par
D Ai€leJL123316 du Code de commerce.

Le périmétre des activités du Groupe a été profondément impacté
par les évenements relatés au paragraphe 1.taprés Ces
évenements se sont traduits au niveau de la sociét@re du
Groupe, Recylex S.A., par la perteamtrble totale et définitive
<= DAAFL$?J9 DA L-gsoupe allEmandet dohd ISuK
sortie du périmétre des activités du GroupEn conséquence, le
périmétre du Groupe tel que décrit dans le présent rapport fait
référence au Groupe dans sa neelle configuration des activités.

<

Le Groupe Recylex, dont les activités sont réparties 3sites de
H)JG<M; LAGF AEHD9FLS$SK =F $J9F;
i AJ; MD9AJ= <GFL D=K 9; LANALSK
urbaine :
AlLe recyclage dplomb, principalement & partir de batteries
automobiles et industrielles usagées
AlLe recyclage du zinc & partir des poussiéres issues des aciéries
électriques ;
AlLe recyclage du plastique (polypropylene) a partir de boitiers
<= :9LL=JA=K
automobiles, déchets du BTRetc).

Le Groupe Recylex, constitué en 1988, est issu de la fusion de la
division des métaux non ferreux de la société allemande Preussag
AG (devenue TUI AG) et de la société francaise Sociéténeliat
Métallurgique de Pefarroya S.A.

La société mere Recylex S.A. (dont le siége social et le siege
administratif sont situés en France) regroupe deux activités, une
activité de holding et une activité opérationnelle de valorisation
de Dbatteries plombacide usagées répartie sur deux
SL9: DAKK=E=FLK =F $J9F;
France) et a Villefrancheur-Sabne (Auvergnd&khdneAlpes).

Recylex S.A. est cotée en bourse sur Euronext Paris (Code ISIN
FR0000120388 Mnémonique RX) et ne dispos& A9 M; MF =

succursale.
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O9HHGJL <= ?2=KLAGF <M

1.1. Conditions de marché et activités du Groupe au cours
<= DA=P20J; A; = TR
Evolution des cours des métaux en euros et de la parité
euro / dollar

ey (en euros par Moyenne Moyenne _ P
tonne) 2020 2019 vanation

H @Gatidon R9%du Frésent Rappert). I' P ['TRitrapage sur le dernier trimestre 2020.

Cours du 1598 1787 -11%
plomb
Cours du zinc 1979 2274 -13%
Source London Metal ExchangeZZD
*9 EGQ=FF= <M ; GMJK <M HDGE: HG
1 598 euros, en repli de 11% par rapport a la moyenne de 2019.

' rEntre le 2 janvier 2020 et le 31 décembre 202@olers du plomb
9 :9AKKS$ <= Béy M ;: GMJK <= DA9
resté endessous du cours observé en 2019 avec toutefois un
*9 EGQ=FF= <M ; GMJK <M RAF; HGN
euros, en reli de 13% par rapport a la moyenne 2019. Sur le
HI=EA=J LJAE=KLJ= TPIPJ], DASNGD

1k m rqueel_par gn.e P{ortekbéussg\ éel_c%uig attelgnéqll 505& [p@thbas< 9 i
F M=

ensuite ete assez volde sur Ie deUX|eme tnmestre 2020 pour
repartir a la hausse sur le troisieme et le quatrieme trimestre 2020.

#F T'PRI'PJ] D9 H9JALS EGQ=FF= EJE
;. =DD= <2019PBBFFEKASL9: DAJ K p/lpfpl
M Rq,gt@Wtion de la dette du sous-groupe allemand

= %JGMH= 9 HGMJKMANA KMJ D= <§:

avec les partenaires financiers afin de restructurer la dette du
sousgroupe allemand. Les principaux développements ont été
les suivants :

=KL ; DAS; GFGEA=
H?)o;g%: dlsgqg%ob ach Iq@%tgnelresgfmanmeg ! degembrq3 9 |
p)Kl'l D= %J GMH = AFALAS DAS L M<

WeserMetall GmbH en complément de PPM Pure Metals GmbH et
Norzinco GmbH (dont les processus de cession avaient été initiés

au premier semestre 2019) afinedrestructurer la dette du sous
?JGMH= 9DD=E9F<J] 9AFKA | M= DASL
cession sur son modéle économique et les développements

N HéaHRts indUstrield (pleceﬂs 9 ML §trateg|ques associés en vue de poursuivre les activités restantes

du Groupe.

Dans ce contexte un noreau calendrier des discussions avec les

H9JL=F9AJ=K >AF9F; A=JK 9 $LS$ S§1

%J GMH = 9 G:L=FM KGMK JSsSK=JN= <

>AF9F; A=J =F >$§NJA=J T'RIR =F J-=I

de cessions permettande restructurer la dette :

AlLe report des échéances et des droits de résiliation anticipée
BMKI MA9M P 9NJAD TPRIP

A* A=PL=FKAGF -eNis pou BrfrfontanEde 20,7
EADDAGFK <A=MJGK 9MHJISK <= %D-=

&Gl L shun'y Gk Dy gho MALARENEANE AD D/

au' 30 avr|l 3020.

Le 21 février 2020, le Groupe a obtenu une extension de ce

; 9D=F<JA=J <= <AK; MKKAGFK BMKI M,




O9HHGJL <= ?2=KLAGF <M

<AMF =P9E=F <= DAS$L9L <A9N9F; = Elmpatts da wilkis SABRSGBA2 kUK les<astivitts=dK IGAWGRE et H9 J
les partenaires financiers a rmars 2020. Dans le méme temps, le <=E9F<=K <AGMN=JLMJ= <= HJ G; §<
Groupe a également obtenu : niveau des sociétés du sousgroupe allemand
AAuprés de Glencore International G\ une extension du
financement] = D9 AK =PAKLO9FL K @9 ML = NM& 11 maA$1F020,H'GrFaniSafioh moadiale He/)& santé a déclaré

EADDAGFK <A=MJGK =F NM= <= ; Goudl Japghritidh=dd virus BABRSCEVR (Gowid 19)) étddt Quhie= J A =

A<=FLA>A$K BMKIMA9M rp E9A I pdhdemiedDa6sHd chrtexteles mésies GeNdnfnBmertt Rises

précédemment). Le financementelais est ainsi porté a 65,8 pour faire face a la pandémie mondiale de SABS8\V2, les cours

MADDAGF K <A=MJGK O; GFLJ = Bdeshétaux datAuE AeGdcdh drastigie= MJ G K

précédemment). Glencore International AG a également

reporté au 31 mai 2020 la date d'échéance du financement Afin de s'adapter a la forte baisse de la demande, mrticulier

relais ainsi que de celle du financement additionnel (16,8 dans l'industrie automobile et dans un contexte de forte baisse

EADDAGFK <A=MJGKSH des prix des métaux, Westdetall GmbH a arrété sa production le
AAuprés du consortiumbancaire le report au 31 mai 2020 de 26 mars 2020. L'activité a été basculée en modenietien et

leurs droits de résiliation anticipée du financement de 2016, Maintenance». WeseMetall GmbH a repris sa produoh le 18

ainsi que le report jusqu'a cette méme date des Mai 2020.

remboursements dus aux 31 décembre 2018, 31 mars 2019, 30

juin 2019, 30 septembre 2019, 31 décembre 2019letrars Les activités des usines de recyclage de batteries au plomb

I'RI'R HGMJ MF EGFL9FL LGLY9D <= uysdgéesduBréupeleAfBande (Redklex!8.). Bk eh Alemalgrie MHark M
les intéréts échus au 31 décembre 2019 et au 31 mars 2020 +=L9DD %E: &8 K= KGFL EAK=K HJ=k
HGMJ MF EGFL9FL LGL9D <A=FNAJ Grbis usifies onEmiiDeD Al&E des mesurel! de@dfiage partiel”
pour leurs employés.
*= px E9JK I"PI"PI], D= %JGMH= 9 9FFGF; § | M= DA=P9E=F ?DG: 9D <=

DA S L 9 Lcemenh @ebl préjets de cessions d'actifs, prévu-mi Recylex S.A. et C2P S.A.S. ont chacune sollicité leur banque
mars 2020 précédemment, aura désormais lieu fin avril 2020. HJAF; AH9D= 9>AF <AG:L=FAJ MF HJ:

?9J9FLA H9J DASLOL O. %#oKy *=K <
Le 15 avril 2020 le sowgroupe allemand a informé ses établissements bancairs et le recours a la médiation de crédit

partenaires financiers du retard dans lI'achévement des processus pour C2P 3\ S. sans succes.
de cession notamment de ¥ser Metall GmbH, principalement dd

aux restrictions causées par la pandémie de SARS/2. La forte baisse du cours du zinc et la détérioration des conditions

i GEE=J; A9D=K KA=KL HGMJ KMANA= |
Dans ce contexte, le 7 mai 2020 le s@rsupe allemand a obtenu AEH9; L9FL <9N9FL9?= K DSc AB3BKK =
une extension du calendrier des discussions en cours au 30 juin  avril2020& 9 J R +=L9DD ®E: & @QAAS J BEhK AN M
2020 (contre le 31 mai 2020 pré®mment) ainsi que : 9; LANALS <= J=;0Q; D9?= <=ermdl@dMKKA :

AAuprés de Glencore International AG une extension du une base comparaison favorable par rapport aux quatre premiers
financement] = D9 AK =PAKLO9FL K @9 ML=MGAKAME DGHIRFEE podrSmpigdhane avait été

EADDAGFK <A=MJGK =F NM= <= . Gopérd. MdlgréDesKolumes ideqhoBUStion<en forte hatid6Em9 = J A =
A<=FLA>AS$K BMKI MA9M R BMAF fofhésBur l®pé@eepal rppoR & 5000 gonndsirAla périede R
précédemment). Le financementelais serait ainsi porté a précédented D= ; @A J<AMFAIBGRIAIEIK <=
723 EADDAGF K (contle=65B@EKADDAGF K < A< AR NBIK@E palsaitgee trés légérement le chiff,e A9 > > 9 AJ = K
précédemment). Un report a la méme date a également été I MOLJ= HJ=EA=JK EGAK <= DA9FFS:=
obtenu de Glencore International AG de la date d'échéance du : GEE=J; A9D=K >GJL=E=FL <$§?2J9<§ =
financementrelais ainsi que de cedl du financement : 9AKK=g ! GE: AF$S 9N=; D9 >GJd= @@
9<<ALAGFF=D OpHhN>X EADDAGFK < A =cblisGdé dproduction, cette activité enregistraitune perte
AAuprés du consortium bancaire un report au 30 Juin 2020 de GHSJ9LAGFF=DD= ; GMJ9FL= <= pllX
leurs droits de résiliation anticipée au titre du financement de HI=EA=JK EGAK <= DA9FF$= TPRlPg
décembre 2016, ainsi que le report jusqu'a cette méme date
des remboursementsdus aux 31 décembre 2018, 31 mars Compte tenu des perspectives macroéconomiques et apres avoir

2019, 30 juin 2019, 30 septembre 2019, 31 décembre 2019et =P9EAFS$S LGMK D=K K; §F9JAGK HGKK
p E9JK TRPRI'R HGMJ MF EGFL9FL |p&lpdsBible<de stemdié R uBeAEpisA Guffigante: A coMtle® K /]
ainsi que les intéréts échus au 31 décembre 2019 etau 31 mars  moyen terme. En particulier, les tendances du cours du zinc ont
I'RI'R HGMJ MF EGF L5nfllionst &+ B1DGK A =cbninkrcd&amettrdlen péril les activités dans le zinc de la société
du sousgroupe allemand HaraMetall GmbH faisant apparaitre
.91 9ADD=MJKIJ] DA=P9E=F H9J D =péur Ketd Lseule9 Ackté Kun >bAseif® Fde A findnkemert = K

conditions selon lesquelles leur financement pourrait étre complémentaire pour les deux prochaines années a hauteur de
maintenu audela du 31 mai 2020 a été reporté a-mai 2020 au 8,6 millions d'euros. Ce financement complémentaire ne pouvait
lieu de fin avril 2020. pas étre assuré par les partenaires financiers du groupe-gaia

de leurs engagements actuels) dares¢adre de la restructuration
* =K HJ G; = KK MKiifsetde restuctiratiGhrlila detfe9 ; en cours. Ce nouveau besoin de financement complémentaire ne
du sousgroupe allemand décrits edessus ont ensuite été pouvant étre couvert, la perspective de continuité d'exploitation
AFL=JJGEHMK H9J D=K <=E9F<=K <d&@NNiétéHamMetall GrbR Ktait=deverduk Gomprentsa et, en
<AAFKGDN9: ADALS 9M F AN = Qndupe< = ;ra@énldda légistafidn Allensandds Manage@dhkde Harketall
allemand le 14 mai 2020, tel que relatédmssous. GmbH a été contraint de déposer, le 14 mai 2020, une demande

<AGMN=JLMJ= <AMF= HJG; §<MJ= <AA
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Le management de toutes les autres entités allemandes (Weser

Metall GmbH, Norzinco GmbH et PPM Pure Metals GmbH, Recylex

GmbH, C2P Germany GmbH et Recylex
Grundstlicksverwaltungsgesellschaft mbH) a également été
G: DA?$ <= <$§HGK=J/] D= pf
HJG; § <MJ=K <AAFKGDN9: ADAL S =F
conjointe de I'ensemble des entités du sowggoupe allemand a
DM$§?9J)J< <=K H9JL=F9AJ=K
ont été confirmées par des décisions du Tribunal allemand de
Gottingen le 15 mai 2020. Il est précisé que les sociétés francaises
du Groupe Recylex ne sont pas dans le périméetde ces
procédures de droit allemand.

*9 HJG; §<MJ= <= &

Opod <M | Gz=
choisie pour les entités opérationnelles allemandes (Weséetall
GmbH, HaraMetall GmbH, Norzinco GmbH et PPM Pure Metals
GmbH) et la procédure de « gestion directe » pour les autres
entités allemandes (Recylex GmbH, CZRermany GmbH et
Recylex Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH (société de
gestion immobiliére)). L'objectif deD9 < =E9 F <=
procédures de « bouclier de protection » est la poursuite de
DA9; LANALS =L D9 EAK= =F HD9;
propre a chacune des entités, et donc de permettre aux entités
concernées de survivre une fois que lamEmie de SARE0V2
aura été surmontée.

: GM; DA=J <=

*=z= HD9; =E=FL =F HJG; §<MJ-=

du sousgroupe allemand a entrainé les conséquences majeures

suivantes au niveau de la société mere Recylex S.A. :

A" AMF =

Glencore International AG a Recylex S.A. peut devenir exigible
a tout moment, dans la mesure ou depuis 2016 il est lié au
financement du sousggroupe allemand. Le 18 mai 2020, le
Groupe a obtenu de Glencore International AG wpremiére

= i JALSJ=K <=
plus réunis, Recylex S.A. a déconsolidé a compterld mai 2020
DAAFLS$?J9DALS
HJG; $§ <MJ=
E9A T PI RSegment Rlomb =\Fe8dWetat ®mbK aiwtélde Johdstie duK <

ASegment Plastique :
H J Gléchets lerPpBlypro@lend)< § > AF A =
9 D D =Eetniere phrase) aléfe A F K GAMI%es Adivitds § Recylex GmbH (activité de holding en

O9HHGIJL <=

?=KLAGF <M

i GFKGDA<9LAGF H

<=K =FLALSK 9DD:
<AAFKGDN9: ADALS/T K K9

J Gréupels Bt Haradetall D@mbH J(actiVite Gde Kreryclage Adk $
batteriesau plomb-acideusagées)

>AFO9F; AAIKBE+tEK B8AF9F<zr K DAAGMNNAL KJ =<K-

<A9: A$ J AMEtall GmbH &idsi d@ue Norzinco GmbH
(activité de recyclage des déchets zinciferes)

ASegment Métaux Spéciaux : PPM Rietals GmbH (activité

de production de métaux spéciax);
C2P GmbH (activité de recyclage des
K DA9JLA; D

Allemagne) et Recylex Grundstiicksverwaltungsgesellschaft
mbH (sociétéde gestion immobiliere).

En conséquence le groupe Recylex estjepuis cette date,
constitué uniquement :
< A G MN ASdgriveht=Plorab= des activités de recyclage de batteries au

plomb-acide usagées de Recylex S.A. (usines de Villefranche
<ei BsBaudblelVEes)= KKMK <= J=KLJM; LMJ9L
ASegment Plastique : activité de recyclage des déth en

polypropyléne de C2P S.A.S.
AAutres activités activité de holding de Recylex S.pgompris

la participation de 50% dans Recytech S.A. mise en

< A A F K G EtudaleAdadarns fes comples corsdlidés dil Groupevd A< Al M

Eléments de compte de résultat

H9J L/ D=detrds&dcordéen 2018 paE ADDAGF K

Comptetenu de cequi précede, le compte de résultat consolidé
9M rrp <§; =E: J=
entités sousgroupe allemand, contredouzeE G A K
la période close au 31 décembre 2019, rendant toute comparaison

I'Rr'R FAAF; DML | M
<A9: LAN/

J=FGF; A9LAGF KGMK : GF<ALAGFK BMX >\AA 9OAD A'Ga< ZGMRL=CD AISSMLI'IPI'sR <= KGF
<JGAL K <$;D9J=J DA=PA?A: ADALS AEE$<A9L= <= ; = HJSLlf) I'= J=HGJ
=FKMAL= $L$ SL=F<M 9M px >3$NJ Afinde pEridite yne meilldu lisiid des résukd@iskcdnsolidés < =
i GEHL=K/Jl 0=; QD=P 1 ¥ : $F$>A; As3ldddtbre 20B0GIM Broup®présehte Ee@dins Agtetars @uF

compte de résultat consolidé au 31 décembre 2020 sur la base du
HF&SIMIN =9 M KH $; JGAFESALIA=G Faittire sard e aBtidéd <9 L
du sousgroupe allemandJesquelles ont étédéconsolidées sur le
premier semestre 2026 voir cidessus).
9 MP ; GEHL =K
Le terme «Nouveau périmétre» J =HJS§ K=FL= 9 AFKA
A" A9MLJI= H9JLJL K ; GEHL=J <=K < éonsalidércCnBtitué du lgériraéfredde bbRsaliDatioh Brivigle®r Bu<
confirmant les demandes < AGMN=J L MJ = < =K 3d H&eembre MA26. KCe nouveau périmetre est constitué des
<AAFKGDN9: ADAL $ /He Danigr@définfveld ¥ K erfitésHuvantes

temporaire du droit de Glencore International AG a déclarer
DA=PA?A: ADALS AEES<A9L= <M
renonciation temporaire sont décrites dans la Note 13
«Empruntes portant intéréts et la Note 32.5.1.2Dettes
financiéres 8 Recylex S® <= DA9FF=P=
consolidés 2020

contrdle des entités allemandes, ce qaientrainé par voie de
conséquence la déconsolidation de I'ensemble du périmétre
allemand au sein de ses états financiers consolidés.

Evolution du périmétre de consolidation

ASociété mére Recylex S.A.

AEn intégration globale C2P S.A.S. et FMM S.A. (soiéi9 Q9 F L
HDMK <A9; LANALSG

AMise en équivalence Recytech S.A. (détenue a 50%) et Eco
Recyclage (détenue a 33,33%)

*=K ; GEE=FL9AJ=K KMJ D=K N9JA9L
2000 MDBE=BP=MJA; = AAPKEDNE = NdIveEsS JGF
perimePedAF L $ 2 J9DALS <=K =FLALS$K <M

Les décisions du Tribunal allemand confirmant le placement des
KG; ASLS§K <M HS$JAESLJ= 9DD=E9F<
; GF<MAL K D9 H=JL= <= ; GFLJwoD=
groupe allemand. En effet, avec les décisions du tribunayddes
pouvoirs sont entierement transférés aux Directeurs Généraux
des entités allemandes et a l'administrateur judiciaire qui été
nomme.

Recylex S.ARppport Financier Annuel 2020




Chiffres clés consolidés

Au Au Variation
en millions Au Au 31/12/2020 31/12/2019 Nouveau
d'euros 31/12/2020 31/12/2019 Nouveau Nouveau .

PR PRI périmetre
périmetre  périmétre
Chiffre
<A9>>09/ 1139 237,4 58,1 72,8 -14,7
Résultat
Opérationnel (25,6) (385) (12,1) 2,4) -9,7
Courant
Résultat des
activités 2,3) (15,4)
abandonnées
Résultat net 126,8 (84,3) 145,7 (2,5) 148,2

Segment Plomb

A Au Variation
en millions Au Au 31/12/2020 31/12/2019 -
d'euros 31/12/2020 31/12/2019  Nouveau Nouveau .

PR PN périmetre

périmetre  périmétre
Chiffre
S A 5> E /[ 98,9 195,9 48,7 61,6 -12,9
Résultat
Opérationnel (14,9 (29,4) 6,9 1,3 -8,2
Courant
#F r'p["p}']’ D= ; @A>>J= <A9>>93 =K
<M ; @A>>J= <A9>>9AJ=K K
AD KA = K487 B/ADBINASG FK

baisse de21% par rapport & 2019.

En raison des mesures sanitaires et du ralentissement
économique en lien avec la pandémile SAREC0V2, les activités
des deux usines de recyclage de batteries au pleatideusagées

du Goupe en France (Recylex S.A.) ont été mises presque
=FLASJ=E=FL K DA9JJSL =FLJ=
"chdmage partiel" pour leus employés.

*A9; LANALS <=
deuxiéme semestre 2020.M ; GMJK <= DA9FFS$§ =
recyclé environ 61000 tonnes de batteriesau plomb-acide
usagées, un volumequasi stable par rapport a 2019année
marquéepar les difficultés techniques de la fonderie de plomb, et
inférieur au volume observé en 2018 avec3WD tonnes Recylex
S.A. continue de livrer des matieres a Webégtall GmbH avec
DA=F; 9 AK KrépBienfents cempte tenu de la procédure

< A A F KIi@ DoNj6urs Zen coursau niveau decette entité. Les
H=JKH=; LAN=K <= DA9; L ANafplgmb-< =
acide usagées- désormais devene DA9 ; L ANAL $
Groupe - seront fortement dépendantes de la poursuite de
DA9:; L ANAL 4Veallc EmbHs =tKded la poursuite de
DA9HHIGNAKAGFF=E=FL -Metall GntbH enGF <
matieres secondaires par Recylex S.A. Wedetall GmbH3qui
représente le client quasi unique de la Société a ce jowast
désormais une société hors du Groupe X et en procédure
<AAFKGDN9: ADALS K

Sur la période, la baisse du cours du plomb couplé a la
dégradation des conditions commerciales a la vente et au
renchérissement des prix des batteriesl plombaacide usagées

K DA9; @9L @ftkur ladimaigéle ce €efrhentE
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FoMN=9 MTAYKEKAS) K <A9 A$ZAZRIL !
<A=MJ GK), eBF G M,\ie_g)g:lﬁpe ﬁ%sjrg\aﬁeéeﬁ Jzuguferes secondaires exercée par

J apragreBiGeMent repis au: 9 L L& 5'91(25'}5 Lo

O9HHGJL <= ?2=KLAGF <M

Par ailleurs, les résultats du segment Plomb integrent la
dépréciation intégrale des créances commerciales détenues sur
WeserMetall GmbH au moment de son placement en procédure

<AAFKGDN9: ADALSN K K9NGAJ MF EG!
AFKAJl HGMJ DA=P=J;A; = TPRI'R D=
perte opérationnelle courante d6,9EADDAGFK <A=MJ G|

JSKMDLO9L HGKALA> < = pAar EADDA(
(nouveau périmetre).

A noter que suite a la déconsolidation dentités WeseiMetall

GmbH et HarMetall GmbHD= K=? E=FL DGE: F/

plus constitué que des activités de Recylex S.A. en France.

Segment Zinc

Au Au Variation
en millions Au Au 31/12/2020 31/12/2019 N——
d'euros 31/12/2020 31/12/2019 Nouveau Nouveau .
PR P périmetre
périmetre  périmétre
Chiffre
<AQ>>0p 6,2 23,6
Résultat
Opérationnel 3.9 2,9
Courant
*= , @A>>J= <A9>>9AJ=K ; GFKGDA<S$

cRIREBHGEE 0o OAPALGLARARS A L

DG gosrg e B

Norzinco GmbH étant présentée dans le résultat net des activités
abandonnées (IFRS 5).

* = . @Afaires)do segn®®® 9L L=AFL B/I EADL
DA=P=J; A; = B'MXH RHAte fle dé@ms@Bidationde
HarzMetall GmbHen mai 2020 Le segment affiche une perte

9 NJ ARSrationneligdg3dE ARPABF K\ s A=MI GKe HEMJ -

Suite & la décorolidation des entités allemandes Norzinco GmbH

%E: &JJ] D= K=?E=FL 8AI
rcgp?ti}y@.lqu%d;e Ja@a&ti_gi@atiom ge 5%% @ns Recytech S.A. qui,

en application des normes IFRS, est mise en équivalence dans les
comptes consolidés. GMJ ; =LL= J9AKGF/J] D=
résultat de cette activité en joinventure nefont plus partie de
DAAF>GJE9LAGF H9J K=?E=FLg "9FK
HDMK <A=PAKL=F; = <9FK D= FGMN=
groupe Recylex.

L J oA L Segmept Métaux Spéciauy | | - j A=K

HJ A . A O D= \
Au Au Variation

en millions Au Au 31/12/2020 31/12/2019 Nouveau
d'euros 31/12/2020 31/12/2019  Nouveau Nouveau .

PN PN périmétre

périmétre  périmétre
Chiffre
<A9>>9p 0 0
Résultat
Opérationnel 0 0
Courant
*=  @A>>J= <A9>>9AJ=K <M K=?E=F|
HDMK AF; DMK <9FK D= T @A>>] = <A9

DA9HHDA; 9LAGF <=K <AKHGKALAGFK
de cette activité comme activité abandonnée.




<A9>>9A)J=K =L D=
<= DAY ?J $ Pé8ultat netM&s Mdiivités @bandonnées
.93 9ADD=MJKJ]] KMAL= K D9
%E: & =F E9A TPRIRJ] D= K=?E=FL
< Aistence dans le nouveau périmétre des activités du groupe
Recylex.

Le; @A>>J =

Segment Plastique

Au Au

en millions Au Au 31/12/2020 31/12/2019 \I/\fgijavt;o:u

d'euros 31/12/2020 31/12/2019  Nouveau Nouveau .
Arime AP périmetre

périmetre  périmetre

Chiffre

<A9>>92 8,7 12,1 8,7 11,2 25

Résultat

Opérationnel 0,2 (1,0) 0.2 (04) 06

Courant

0S KMDE &L

?=KLAGF <M

O9HHGIJL <=

;- @PS>I>9]L=A GRE&GHR >SOhdRakibhielFCouranGFt.  H ¢

DA=P=J;A; = ;DGK 9M rp <$;=E:1J

< $ : GF K eobriien®ébsAc@nEernent lesDopérafonsAréafisées par Norziich =

GnibH 6t MM Pls¢H$ L AD MBE : RA B MKDMK = F
date de leur déconsolidation consécutive aulgcement en
HJG; §<MJ= <AAFKGDN9: ADALS <= ; =
cession respectifs arrivent a leur terme.

E9 A

1.2. Autres faits caractéristiques et événements majeurs
du Groupe

1.2.1. Principales procédures en cours concernantRecylex
S.A.

Le document écapitulatif des procédures judiciaires concernant
Recylex S.A., mis a jour, est disponible sur le site internet du
Groupe Recylex : www.recyleu 8 RubriqueFinances Calendrier

<=K HJG; $§<MJ=K BM<A; A9AJ=Kg b
Suite & la déconsolidation de C2P GmbH, le segment Plastique procedures aucours = D A =2@28edt de‘bnte:ma rés.
FA=KL <$KGJE9AK HDMK ; GFKLALMS$ M= <=K 9; LANALSK <= I 1y Bly
France. 1.2.1.1. Anciens salariés de Metaleurop Nord S.A.S.
*= , @A>>J= <A9>>9AJ=K 9 O9LL=AFL —EEqu:D<A-GKFK<g/A|:'4VI-J@FKA|,{-I§E|_MAJG|:DAHE
rRIrRJ] =F J=HDA <= T[TI'68 H9J J9HHGJL C&%%@@&s@w§ﬂmum‘Ppm OFGMN=9M

périmétre). Compte tenu du trés fort ralentissement de la
demande globale de polypropyléne recyclé, particulierement
dans le gcteur automobile fragilisé par les effets de la pandémie
de SAREoMI' /T DA9; LANALS <= I T.
<J9KLAI M=E=FL JS§ <MAL = 9 M
progressivementsur le troisiéme trimestre 2020.

LA9; LANALS
été positive avec des niveaux de production proches de ceux
<A9NI9FL D9 HS$JIJAG<= H9F<SEAI M=g

Dans ce contexte, le résultat opérationnel courant du segment se
solde par unbénéfice< = PR/II' EADDAGF
; GFLJ= MF= H=JL= <= PJf

Activités abandonnées

Au 31 décembre 2020, comme pour la cléture précédente, les
activités exercées par les entités Norzinco GmbH et PPM Pure
Metal GmbH ont été classées en activig#sandonnées au sein du
compte de résultat consolidé conformément a la norme IFRS 5,
compte-tenu du processus de cession en cours au moment de leur
déconsolidation.

Le Groupe présente @prés le; @A>>J =  <JeAREsultad A J
Opérationnel Courant relafs aux activités classées en activités
abandonnées en 2019 et 2020 dont les montants sont inclus dans
DA9 ?J$ ? 9résultatMés ldivétés abandonnées au sein du
compte de résultat consolidé.

Au 31/12/2020

en millions d'euros Au 31/12/2019

Norzinco GmbH Segment Zinc)

|l @A>>J= <A9>>9 14,5 57,5
Résultat Opérationnel

Courant (1.1) @2
PPM Pure Metal GmbH (Segment Métaux Spéciaux)

|l @A>>J= <A9>>9 55 16,4
Résultat Opérationnel

Courant @1 )
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En 2013, le Conseil de Prudhommes de Lens avait considéré
Recylex S.A. comme employeur de 187 anciens salariés et avait

1 8dedidé de fixdt au |§a§sﬁ du'plan de%ontifubtidn de Recylex S.A.
EGAK <A NAAD= ElFRLR K HEMMI I MBI EGELIFL

< A odylprovisionné dans les comptes de Recylex S.A. Recylex
S.A. avait fait appel de ces décisions ce qui avait suspendu leur

G: K= @ thndestre RORDJa qiiant a €l 9 L Jhss Fon.

En revanche, en 2013, le Conseil de Prud'hommes de Lens avait
considéré Recylex S.A. comme -employeur de six anciens
SOD9JASK _; 9<J=K HJIGLS?s$sKJ]] E9AK |

< M= MJ G Kexah@d¥idursRdhiarties &n réisorrdu prifclpdde séparation des
E ADDAGF pouMirs Mdidalfes & GMhihistrBifs=Jite A récours folnfd Bak &

HJ GLS?s$K
| GMJ <A9HH

; =K 9F; A=FK K9D9JASK
pr=EASJ= AFKL9F; =/ D9
décisions par arréts du 21 février 2014.

Le 31 janvier 2017, infirmant les 187 décisions rendues par le

| GFK=AD <= .JM<A@GEE=K <= *=FK
Douai a refusé de considérereRylex S.A. comme eemployeur

des demandeurs, mais a néanmoins considéré que Recylex S.A.
avait commis des fautes ayant causé un préjudice aux anciens
salariés de Metaleurop Nord S.A.8ondamnant dés lors Recylex

= K.A. 3 berser & chacun des 187 anciealriés de Metaleurop

Nord S.A.S un montant compris entre 15 000 euros et 53 000
=MJGK K LALJ= <AAF<=EFAL$K HGMJ
emploi, ainsi que 400 euros a titre de frais, représentant un
montant total de 7 759 800 euros en principdl A= FK=E: D=
sommes dues au titre de ces décisions, en principal et en intéréts,

ont été payées le ler décembre 2017 par Recylex S.A., qui a formé
MF HGMJNGA =F ; 9KK9LAGF K DA=F;

Le 24 mai 2018, la Cour de cassation a :
(i) " AMF % rejet® 1@ pourvoi des anciens salariés visant
K J=E=LLJ= =F ; 9MK= D= J=>Mk
de considérer Recylex S.A. comme leureroployeur ;




O9HHGJL <= ?2=KLAGF <M

(i) "A9MLJ= HOJLN i 9KKS$ =L OFFWVDSERPFK=RJ XA <<EF DO L'AGW] > GJE
<A9HH=D <= "GM9A =F ; = | MAAD Ksaar¥Opfotédes et nosgrotéaéds fedMetbleurofNDr B.A.S.
S.A. a payer aux anciens salariés des dommaigé&réts
pour perte de chance, renvoyant ces affaires devant la Dans le cadre de cetemandes:
l GMJ <A9HH=D <A BM=FK KMJ ;= A>FFASDAHS$IS <M ! GFK=AD <= .
Encadrement) concernant les demandes formulées par 37
Parmi les 187 anciens salariés de Metaleurop Nord S.A.S., 84 ont anciens salariés cadres, sera rendu le 23 avril 2021. Au
K9AKA D9 ! GMJ <A9HH=D <A EA=FK KMJ <EIFMGA %HIIK <=9 K KLLLAG HJ OKxs <C
accepté un arrangement amiable favorable portant sur un K MF EGFLO9FNALGE 9P/lgk AEADDAGEF |
remboursement de 50% des sommes versées par la Société en A *= <8§DA:$§J$8 <M | GFK=AD <= .1J
2017 (sotMF EGFL9FL <A=FNAJGF I EADDA GFldustid) =dvicei@aniles demampdés fdFmul@ds Lpar 290
ni fait appel ni donné initialement suite a la proposition de anciens salariés non cadres, sera rendu le 23 avril 2021. Au
transaction. <=JFA=J $L9L <= ; =LL= HIG; §<
K MF EGFL9FL LGL9D <A=FNAJGF
M rp <$;=E:J= TPRI'RP/] >9AK9FL KMAL= K DA9JJSL <= D9 ! GMJ <=
cassation du 24 mai 2018, Recylex S.A. a récupéré un montant Toutefois, dans I'ensemble de ces dossiers, les 327 anciens
<A=BRAJ EADDAGFK <A=MJGK KMJ D= Esal&ibtsd& MetaleuBdp Ndd SAS. splititsier auDi@me6 F K
<A=MJGK <AAF<=EFALS$K N=JK$=Kg état la condamnation exclusive de Metaleurop Nord S.A.S.
et, corrélativement, la m ise hors de cause de Recylex S.A.
b) "=E9F<=K <BAF<=EFAK9LAGF HGMJ HJINBM<A; = <B9FPANLN
et/ou manquement a une obligation de sécurité f "=E9F<=K <AAF<=EFAK9LAGF >GJEN

salariés de Metaleurop Nord S.A.S. représentés par la CGT

Le montant global des demandes, dont la plupart ont été recues
=FLJ= TPpr =U44ERPDAGRKSBPANMIKBK/ HABN LadrddeEds deméndes, le 30 mars 2018, le Conseil de
@9 ML = MJ <= FJIR EADDAGFK <A=MJGK .<JOM<KA @GEK=-=-KGEHL*KFKDGXver@&Mx 9RF
décembre 2020. Ces demandes se détaillent comme suit chacun de ces anciens salariés un montant compris entre
4000euros et 20 000 euros a titre de dommageseréts et
1 Demandesd AF<=EFAK9LAGF >GJEMD$=K HOAMKHREGFL AEFK<XKIDBB ASMIGK 9M L
de Metaleurop Nord S.A.S. représentés par la CGT procédure civile, soit un montant global de 186 500 euros.
Recyl S.A. a fait appel de ces décisions, ce qui suspend leur
*= pf G; LG:J= I'Ppp =L D= pX G; L6xéclton.T RpBHJ] KIFK 9LL=F<J= DAAKK
définitive de la procédure administrative de classement du

site de NoyellesGodault sur la kte des établissements *= ['p FGN=E:J= TPRIPRJ] D9 ! GMJ -
GMNJO9FL <JGAL K DA | 2 =L : AjugeménMde AiRmiddeAinstankd ayantAcBndamiéERecylex= D
i 9KK9LAGF H9J D= ! GFK=AD <A#L 9L SA etadehditd @sahcienssalariéd @elelrsdemardes. < M |
juillet 2015 (voir section 1.2.26 J D= | GFK=AD <= . JM<A@GEE=K

de Lens a décidé de condamner Recylex S.Ad&mniser 97 ! Demandesx AAF<=EFAK9LAGF >GJEMDS$=K
9F; A=FK K9D9JASK/N J=HJSK=FLS$K e Netal®uop Nobd2SA.S.Kaisa@9 gertie= dds) 187< dhdiefs
montant compris entre 3 000 euros et 24 000 euros a titre de KO9D9JASK 9Q9FL >GJEMDSK =F T Ry

dommagesAFL$JSLK =L <AMF EGFLO9FL < pourfliedAciemdht) Eais Balbe Lréklle et séieug@oir
DA9QJLA; D= pPPR <M ! G<= <= HJIG; $ pavhdraphe;alicle8sDsy ] KGAL MF EGFLO9FL
globalde 1213 500 euros. Recylex S.A. avait fait appel de ces

décisions, ce qui suspendait leur exécution. En revanche, les Parmi les 187 demandeurs, 91 anciens salariés des

demandes de 7 anciens salariés non protégés ont été rejetées Metaleurop Nord S.A.S. avaient formulé devant la Cour

E9AK I' <A=FLJ= =MP GFL >9AL 9HH=BQHH=D <= " GM9 A <=K <=EQ9F
; GEHDSE=FL9AJ=K HGMJ HJS$BM<A,; =

*= [ BMAF T RpXJ/] Dida infié&lks <A9HMFBR 6=DATCMIAGF <= KS$; Mbhaldé K ¢

décisions rendues les 14 et 18 octobre 2016 par le Conseil de 27TEADDAGFK <A=MJGKHy

.JM<A@GEE=K <= *=FK =F ; GFKA<$J9FL | M= DAAF<=EFAK9LAGF

<AMF HJ$BM<A;, = <A9FPASLS FA=KL *GMNEFLBIOFNASMPIRODYJI MDOK | 9GMIF L.

LI9N9ADDS 9M K=AF <AMF $L9: DAKKMBKEIGAAFK; KADL MMJI ;DOF ; -AIKFLO=F L<
§L9: DAKK=ZE=FLK GMNJ9FL <JGAL K <9 FK2 DAL LI=N3 =0 =< =QDERAK KM% EAO9

jamais figuré sur une telle liste. 88 anciens salariés se sont : GMJK ; GF; =JF9FL DA&dukp Nodli L AGF
HGMIJNMK =F ; 9KK9LAGF ; GFLJ= ; =KNoyeles@odadICsErHka listedes Btablisse@émts ouvrdn®drbll = D
de Douai. K DA9DDG; 9LAGF <= ; =KK9LAGF 9F

<= DA9 REGAAFA)= O¢

Le 29 janvier 2020, la Cour de cassatiorregjeté les pounvois

des 88 anciens salariés, rendant définitifs les arréts rendus Dans le cadre de cette procédure, la Cour administrative

H9J D9 ! GMJ <A9HH=D <= "GM9A D=<AgHBMBDF <r’:Pﬂim|;M)arAm &ar& eFA mars 2017
<=N=FM <$§>AFALA>J] | M= DA9JJSLS
un arrété ministériel en ce sens a été pris le 19 décembre 2017
(voir section 1.2.1.2 @lessous).
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0O9HHGJL

<= ?=KLAGF <M

*= px >$NJA=J TRICp/Ql D9 ! &MJ <*A#9 Hii= DE XA ["FGIWI/A D09 ! <GAWIF =9 <HEA F A K
i GFKL9LS D= <$KAKL=E=FL <AAF K Léifét (i) annuiéda dédisioddaribunal Rdministeatid Qellilesd 4 = L
9J] <A9MLJI= H9JLJ] <$:; D9J$ HJ =K juilleA20¥2Kayart CoRfirmé Aadidcision=di 28:déxentbre ROOKdU F X
<=E9F<=K =F JSH9J9LAGF <M HIJSBMWMEAKEIJ=<AQNMPAIJONOIABIHMDMKRFL D=
=F ; 9MK= <A9HH=Dg Metaleurop Nord S.ASsur la liste des établissements de
fabrication, flocage et calorifug@ ? = K DA9EA9FL =
c) "=E9F<=K <BAF<=EFAK9LAGF HEMB GAHF1LNBIMMA A+ AF AIKAN = G<EM 2J9N9AD

DBO9FR@BYL<= DB9MLGJAKI9LAGF
formulées par 15 anciens salariés protégés de
Metaleurop Nord S.A.S. et recours de Recylex S.A. en
AFL=JN=FLAGEF NGDGFL9AJ = ;
9MLGJAKI9LAGFK <=
protégés de MetaleuropNord S.A.S

*

K

<=ZE9F<=K <AAF<=ZEFAK9LAGF

. J<G> = KDKMA GHFE sADFDE= FH L. <M " A9DG? M=
dudit établissement sur la liste des établissements ouvrant droit
K DA ! 2 H G MJjan\e 1962540 3L @écembre M

GIR96.)Un arréfe BtermiRisened du A Fembre 20k3 a des lors été
DA; =F; A=EprifdcetefledB9 F; A=FK

K9D9JANK

0=; QD=P 1y ¥/ FA9QO9FL BO9E9AK S$L

H Gddadre de deieBriuicédiire admibigirétivea inoflLdt EnFreddi® enA G F

< = DA9MLGIAKI9LAGF < = DA; =F,; A:Et'FeR:eL-oppGK%RLAG]:AéQ:MHJLG'KDQI: HDG&; 4 GND =
9<EAFAKLJ9LAN= AFALAS-= H9J < A 9 MDpuaiviBalt a érBehre dn/cduke sdd arGildé P3sméi 2043 KrsiF L
>9AJ= 9FFMD=1J DA9MLGIAKI9LAGF <I=MAMFEMI = DBMEK ; AEESFE MD9QOAFAF 9 MH
accordée par I'Inspection du travail dans le cadre de la liquidation *ADD= NAK9FL K >9AJ= 9FFMD=J DA
BM<A; A9AJ= <= +=L9D=MJGH , GJ< 1pcitg. 1y *9 1G; ASLS$J] FA9Q9FL B9EY9.
été appelée ni représentée dans le cadre de cette procédure

administrative, a introduit, en janvier 2015, une requéten *= ['p BMADD=L T'PpfJl D9 ! GMJ 9c<
AFL=JN=FLAGF NGDGFL9AJ= <=N9FL DGF*GSMHS 9 DAAFAK L AHIL ANGF <<~AM.HKAD =

Douai visant a remettre en cause cette annulation décidée par le
Tribunal administratif de Lille le 2 octobre 2013.

*= | GFK=AD <A#L9L 9 <$: A<$/
<A9BEM DA9JJSL <= D9 ! GMJ
décembre 2015 et le jugement du Tribunal administratif de Lille
du 2 octobre 2013, confirmant la validité des autorisations de
licenciement de ces derniers, décidées en 2003.

D=

Suite de ces décishs du Conseil d'Etat, 15 anciens salariés
protégés de Metaleurop Nord S.A.S. se sont désistés de leur action
en contestation de leur licenciement introduite a I'encontre de
Recylex S.A. devant le Conseil de Prud'hommes de Lens.

1.2.1.2. Recours de Recylex S.A. #erce-opposition et en
annulation contre les arrétés interministériels du 5 novembre 2013
=L <M 7T E9JK FPTORU AFK; JANOFL
S.A.S a NoyellgSodault sur la liste des établissements de
fabrication, flocage et calorifugeage ® B9 EA9Q F L =
<BGMNJAJ <JGAL G DBO9DDG; 9LAGEF
LIJO9ONO9OADD=MJ KCAAR) DBO9EA9FL= ¢(

*=K <=E9F<=K <AAF<=EFAK9LAGF
: GMD=N=JK=E=FL <9 FK D=K
manquement aMF = G: DA?9LAGF <=

dans le cadre de la procédure administrative initi€e en 2003 par
DA9KKG; A9LAGF | @QUMJK <=
salariées de Metaleurop Nord S.AS visant a classer

DASL9: DAKK = E = Ndrd SsASa NoyelleSGbdawt 3uG H
la liste des établissements de fabrication, flocage et calorifugeage
K DA9EA9FL= KMK; =HLA: D=K
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K MK ;
< =

<AGMNJAJ

NoyellesGodault sur la liste des établissements ouvrant droit a
DA ! 2 E9AK 9 J$<MAL D9 1BZJAG:-
au 31 décembre 1989, contre le 31 décembre 1996
KrécédemménN JLA 2 JmarE R@LOK um arrét@ rinterMiNistéhidd T

9<EAFEAIGKASIAANEL DEADHHSSD $<=<M GMIRGNME T ]

Recylex S.A. a introduit un recours en annulation auprés du
Tribunal Administratif c& Lille visant a faire annuler ce nouvel
arrété interministériel de classement.

*= ', BMAF T'PpbHh/l KMAL= 9M J=; GM
9 9FFMD$ DA9JJSL <= D9 ! GMJ 9<E
BMADD=L T[Rpf =F ; BAAMAADAHKL=AGFJ !

Metaleurop Nord S.A.S. & Noyel&ddault sur la liste des

$§L9: DAKK=E=FLK GMNJ9FL <JGAL K
BOFNA=J pxBl 9M rp <$; =E: J= pxX
D9 ! GMJ 9<EAFAKLJ Qireéhtcompdsteida= D -

D B/deldé réeRaiminet et He-s€ pronencer tant-sur fa fecevabiliéque, G

sur le fond de la demande de classement.
=HLA: D=K
T=IEQIKAGPRPpGFAL DIAHNGMI<BXEIARMK
un arrét en faveur de Recylex S.A. en décidant de
ADéclarerson arrét du 13 mai 2013 non avenu

HGMO =BIIKEBM<PI= J<AWMBRAS LHI SKI=FENM =
. GF < A L Potdeuss;
K$: MJ ALA# ABIGA FALIS= K9 MK A-AAFFKA KILAING= I<IM 2 J 9 N 9

<A=PAKL=F; = =L3GM

. JG>=KKAGFF=DD= =L <M " A9DG? M=

$GF<=MJ Ke déud mdisls@Gwt BB L A <A K LABFA=<EK DA9 .

FGN=E:J= T PRPpr AFK; JAN9FL DAS|
Metaleurop Nord S.A.S., situé & NoyelBsdault, sur la liste
<=K $§L9: DAKK=E=FLK GMNJ9FL

<JGAL K DA ! 2

<JC




=L 9JJSL S$LOFL
| @OMJK <= $GF<=MJK FA9Q9FL H9K
un arrété ministériel abrogeant les arrétés de classement du 5
novembre 2013 et du 2 mars 2016 a été pris le 19 décembre
2017.Le 19 février 2018, deux anciens salariés de MetaleNord

1y ¥l GFL >GJES MF J=; GMJK =F
arrété ministériel du 19 décembre 2017 et ont déposé une
nouvelle demande de classeemt du site de Noyelle§$sodault.Le

26 juin 2019, le Tribunal Administratif de Lille a rejeté le recours
=F 9FFMD9LAGF K DA=F; GFLJ= <=
décembre 2017.

1.2.1.3. Liquidateurs judiciaires de Metaleurop Nord S.A.S.

a) i LAGF =F J=KHGFK9: ADALN G

judiciaires

Le 19 mars 2013, Recylex S.A. a initié une actioregponsabilité
<=N9FL D= 2JA: MF9D <= %J9F<= "
des liquidateurs judiciaires de Metaleurodord S.A.S a hauteur
<A=FNAJGF TITI' EADDAGFK <A=MJGKI/
Recylex S.A. a subi en raison de la faute persolengue les
liquidateurs judiciaires ont commise dans le cadre des
licenciements des anciens salariés de Metaleurop Nord S.A.S
9Q9FL ; GF<MAL 9M N=JK=E=FL H9J
de 550 anciens salariés de Metaleurop Nord S.A.S. Pour rappel, ce
indemnités leur avaient été versées en vue de réparer leur
préjudice pour licenciement sans cause réelle et sérieuse en
DA9: K=F; = <= J=;, @=J; @= <= J=;D9

Le 18 septembre 2018, le Tribunal de Grande Instance de Béthune

a débouté Recylex S.A. de rscaction en responsabilité, en
considérant que les liquidateurs de Metaleurop Nord S.A.S.
avaient certes commis une faute, a titre personnel, en ayant
mangué a leur obligation légale de recherche de reclassements a
DAG; ; 9KAGF <= D9 HJ &pndrmidid des < =
anciens salariés de Metaleurop Nord S.A.S. en 2003 mais que la
responsabilité des liquidateurs devait étre exonérée pour les
deuxtiers du dommage correspondant, le délai Iégal de quinze
jours imposé aux liquidateurs pour procéder aux limeiements
9Q9FL $SLS BM?$8 AF; GEH9LA: D= 9N=
des reclassements. Le Tribunal a également exonéré les
liquidateurs de leur responsabilité en relevant que Recylex S.A.
aurait été eleESE= L=FM= <=
reclassements. Recylex S.A. a interjeté appel de cette décision.

*= pPR <$;=E:J= TRIRJ] D9 ! GMJ
faute commise a titre personnel par les liquidateurs de
Metaleurop Nord S.A.S. et a condamné les liquidateurs de
Metaleurop Nord S.A.S. & verser 809.396,75 euros a Recylex S.A.
au titre de la part causale de leur faute dans les condamnations
prononcées contre Recylex S.A. dans le cadre des licenciements
des anciens salariés de Metaleurop Nord S.A.S. ayant conduit &
DA G; L J @Aités<dicédsFderniers. Les liquidateurs et leurs
assureurs ont formé un pourvoi contre cette décision devant la
Cour de cassation.
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<=N=F MsogiasionAF AL Ay /]

FBKM.<9AF; ; A-9 A<J=

DAG: DA? 9 L ABEMX =D 9] =H $@=AIG<@= J< =< = PR x K

0O9HHGJL

<= ?=KLAGF <M

Dt AGEMINGA=KHGFRA9 KDALN G |
§LS 9<EAK H9J D= ! GFK=AD <A#L9L
Le 17 octobre 2014, les liquidateurs judiciaires de Metaleurop
Nord S.A.S ont assigné Recylex S.A. devant le Tribunal de

| GEE=J; = <A JJ9K =F NM= <= D9
HY9AFMRBA2BGMF K ECGREBFGFILEGEIR= <A=1
provisionné, correspondant a des indemnités |égales de
licenciement, indemnités de péavis, congés payés, charges
patronales et rémunérations, versés aux -sglariés de
M2t#&léudop Bdrds S.AS Fpar=ld Eginfe AIK gagadtid deb salgifds p
(AGS).

*= pp 9NJAD TPpX/l D= 2JA: MF9D <:
cause a Recylex S.A. Les liquidateule Metaleurop Nord S.A.S.
@ BéteFdeBIRds dle-leur action énAdspdAsabdite, cdmhdidérée

: GEE= AJJ=; =N9: D= <AMF= H9JL ;
E9JK TRpr =L <A9MLJ= HOJLAQ ;9J
O9FLS$JA=MI=E=FL |roc&lAr€ deNedbdsdvhedrt < =

<§$L @OMF QDK PDAKFK GERAK
*=F 'S BOFNAAGF I'PM pAJI DBMIAGMI  |<M:=
interjeté par les liquidateurs, confirmant le jugement de
HJ=EASJ = AFKL9F,; = = F ¢ JastionleMA A D
responsabilité engagée par les liquidateurs de Metaleurop Nord

8.A.S. Qrizcevblelogr prescrite Lef liquidEtEuss lorst form& unH D M
pourvoi contre cette décision devant la Cour de cassation.

Aucune provision n'a été constituée a ce titre dales comptes de
Récylek S.& L K i

1.2.1.4. Amende de la Commissi&aropéenne

Le 24 juin 2015, une communication des griefs a été adressée par

la Direction Générale de la Concurrence de la Commission
Européenne a Recylex S.A. et ses filiales achetant des batteries au
HDAGEF; MKEZ2§=KJ] KMAL= K DA=FI M$
pratiques anticoncurrentielles concernant le secteur des achats

de batteries automobiles au plomiacideusagées.

I GEEAKKAG

*= )X >$§NJA=J TPRpp/J] D9

;une BrAeBde B plUBiOut abt@IFS eUPoPERS Bussectear cohcemé®= J ;

<GFL MF EGFL9FL <= I'BH/lp EADDAGF
filiales achetant des batteries automobiles au plomb usagées
'Rprl g
réduction de 30% accordée pda Commission européenne dans

le cadrede sa communication de 2006 sur la clémence et a été

< hovisidrmddans Fes CoBpies de Recylex GFAKdu B1 décerbie

2016. Recylex et ses filiales concernées ont décidé de faire appel
de cette décision.

Au cours du seand trimestre 2017, apres discussions avec toutes

les parties prenantes, la Commission Européenne a accepté en
mai 2017 le plan d'étalement proposé par Recylex S.A. qui prévoit
FGL9EE=FL MF= HJAK= =F ; @9J?= =<
Recylex S.A. (maisamere du Groupe) et le report & moydang
L=JE= <M H9A=E=FL <AMF= H9JLA=




O9HHGJL <= ?2=KLAGF <M

*= ' E9A TPpx/] D= 2JA: MF9D <= DA3RPAGP #MIGHS+MA= FROJ HBKL $ GFAQLL!

>GJES H9J 0=; QD=P 1K ¥ =L D=K > Add Adnpteska ce € (vairinsie 30 Kdhnaxes RUX TdMMPtESF L J -

décision de la Comrssion Européenne du 8 février 2017. consolidés au 31 décembre 2020), entend fermement contester
cette demande et défendre ses intéréts dans le cadre de cette

Le 23 juillet 2019, Recylex S.A. a formé un pourvoi devant la Cour  procédure qui vise, selon Recylex S.A., a faire supporter les codts

<= (MKLA; = <= DA3FAGF #MJGHS$=FF<=KJBDERSNY9GRGF= <AMF ;== hAtAe? RlehiersAKIAG
limité aux questions de droit. AF<MKLJA=DK 9Q9FL =PHDGALS$S D= K.
En juillet 2020, Recylex S.A. a formulé une demanddaa 1.2.2. Situation de trésorerie prévisionnelle du Groupe au
Commission Européenne sollicitant une adaptation du montant 31 décembre 20

et du plan de paiement a la nouvelle situation économique du

Groupe dans sa nouvelle configuration, suite a la perte de 1.2.2.1. Situation de trésorerie de Recylex S.A.

contrble du sousgroupe allemand en mai 2020, afin que ce plan

de paiement soit compatible avec la capacité de génération de Au 31 décembre 2020, le niveau de trésorerie disponible de la
trésorerie de Recylex S.A. Parallélement & cette demande, le plan  société mére0 =; QD=P 1K ¥ KASD=N9AL K

<= H9A=E=FL <= DA9E=F<= 9 $LS L rappbKg AilicnEdelrds alk3W détembre:2014.

1215 "=E9F<= <BAF<=EFAK9LAGF <= 13 tréSorefieNdé Fa9Sdciété GaFété-margueé par IBs-évolutions

KAL= <= *B#KLOI M= KMAN9FL=K KMJ DA=P=J; A; = TRIPR
AUne activité déficitaire, les volumes de batteries traitées

le7mai PpXJ/] 0=; QD=P 1K ¥ 9 9FFGF; $ FMEQDPALS LH9IRAKKSEKM>>HAMIFAK HG

industriel et commercial SNCF Réseau avait saisi le Tribunal Société, dans un contextedconomique marqué par une

9<EAFAKLJ9LA> <= +9JK=ADD= <AMF= U&d WMSILAGMNAKOF;LL AN A9 JEM ; ; GFMIKE |

conjointement les sociétés Recylex S.A. et RETIA S.A.S.A.U. au avec la crise sanitaire du SARDV2;

paiement< = DA=FK=E: D= <=K KGEE=K F$§;AKKI AISHK= KKK =DKO <A A = NEeskiidistGdSs=dE = F L |

état globale » du domaine public ferroviaire du secteur de DAGJ<J=;<= PNx EE

DA#KL91 M= K +9JK=ADD=§g AUne évolution favorable du besoin en fond de roulement (+3,5
EADDAGFK <A=MJGK®6 HJIGN=F9FL HJ

Cette demande est estimée a ce jour par la SNCF Réseau a un <=K KLG; CK 9AFKA |I M= <= D9 JS§c<

EGFL9FL ?DG: 9D <= 5P EADDAGFK <A=D/ GRAKE HGJ LHD 9epMarépaiohbhE polt Qe L S E
AlLesLJONOMP <= Jé>=; LAGF <= DA-=F K =lifaisbns a taNondzrié RiE Westtetat! Bnbl depuisRe 15 L

du Tunnel du Rio Tinto pour respectivement 17illions mai 2020. Il est a noter que la Société détenait un encours de

<A=MJGK =L rr/f EADDAGFK <A=MJGKJ$9F; =K K @IML=MJ <= ¢l EAI
AlLa démolition et la reconstruction du Viaduc de Vauclair (11,4 allemandes (dont principalement vig-vis de WeseMetall

EADDAGFK <A=MJGKS® []sitdésudunleRdin ; = K GmbWpP al Méiferst D& leur placement en procédures

9HH9JL=F9FL K D9 1,!'$ =L | MA° RFRAAFIBOGENRAKADALSS yD= = KMUeH&idds ; = K
<A9M; MF= AFKL9DD9LAGF AF<MKLJ A= Dabsles comptes ded®ylex S.A.,

AlLe renouvellement de la voie et du ballast dans ces tunnels et ADes dividendes recus de la filiale Recytech S.A. (détenue a
KMJ ;= NA9<M; OX/Np EADDAGFK <A=MRGKOK @IML=MJ <= F EADDAGFK <
AUnvers E=FL F=L K @YML=MJ <= PNx
Une partie du Tunnel des Riaux est ##isous un terrain en cours garanties financieres pour les notifications de transferts
<= J$@9: ADAL 9L AGF hébtardsMpropriété MeH = J > A trasfrontaliers geréchets,
Recylex S.A. et le Tunnel du Rio Tinto est situé sous un terrain ADes dépenses de réhabilitation des anciennes mines et sites

JS$@9: ADALS O<AMF= KMH=J>A; A= <= [ arét@@pquriledvitod KoF HEJADHDIAAGFLKS  <<A— MDI9G KKy
RETIA S.A.S.A.U.

Pour rappe| la voie ferroviaire SNCF MiramBsA# KL 91 M=J] 9du@udPs)I-GMH= 9DD=E9F< L D9 H=1J
en 1915, est plus que centenaire et a été construite KMANAJN 0=; QD=P 1 ¥ FA9 HDMK §
HGKLS$JA=MJ=E=FL 9M <$: ML <= DA = BritBsGelrlgdotepad fes cofitxsMipdrtdsias tir®de fordils K A L :

llestanoterquK MAL= 9 M HD9; E=FL =F HJ
K

DA#KL9I1 M= K Mdihd @ Bori&éRio Tints Dcbmpter centrales générant une insuffisance de trésorerie pour Recylex
de 1883, puis ar la Société des Produits Chimiques de Marseille 1y b <= DAGJI<J= <= I EADDAGFK </
(SPCM) entre 1890 et 1914. de trésorerie déja tendue.

Déja en 2001, la SNCF avait sollicité un constat de prétendus  Par ailleurs, Recylex S.A. a continué les travaux de réhabilitation
<GEE9?=KJ] K9FK J=; @=J; @= <AAEHMM: APAL $ R = RCRFEHH IO MdithhE de BB IiHidnL
judiciaire désigné par le Tribunal Administratif de Meaibe, qui <A=MJGK $L9FL HJI$; AKS | M= 0=; QI
FAONO9AL H9K H=JEAK <A$L9: DAJ MFautdrids @mpBtEntedl ke repok deéFla dafe Lldd fnaligaos Hes L
ouvrages de la SNCF et les exploitations industrielles passées sur  travaux au 31 décembre 2024.
les terrains surplombant ces ouvrages.

Le montant total des travaux restant a réaliser a été réévalué
0=; QD=P 18 B KASLGFF= <= ; =LL= ¢uad;|s Jddldiemg sénfesdtrk 2626 et =N Grféhraldnent E S
LJA: MF9DJ] HDMK <= pPRP 9FK 9HJ S Kprolisfodné 8u:3Ddadérbre 2626 dour un Montanddd $ dillions < =
i GFKL9L <= DA=PH=JLgyg <A=MJGK

L
J
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O9HHGJL <= ?2=KLAGF <M

Recylex S.A. devra trouver un financement externe pour financer * A= F<=LL =E=F Ldu Greupesd décdompbse Eomme
ces travaux, la génération de trésorerie dans le cadre du reaw suit :
périmeétre du Groupe étant insuffisants pour financer ces travaux.

SIS ES 31déc.2020 31déc.2019  Variation

(en millionsd'euros)

La Société a établi une prévision de trésorerie en fonction des

. . K R . Trésorerie active 6,5 9,1 (2,5)
informations dont elle dispose a ce jour, notamment les volumes Total actifs 6.5 9.1 2.5)
< = N=FL = = F N=J RNederM&aH GmbH FeFgeasi > A D / Dettes financiéres nomourantes 07 173 (16,6)
unique client de Recylex S.A ce jourget les décaissements liés a Dont dette de loyer IFRS 16 07 13
ses engagements dans le cadre de la réhabilitation de ses anciens D;“etss'“:“cd'erf Coulrzgtgsm 13’; 131"1 117.9

-_— -_— -_— o -_— -_— On e e e Oyer 1 p——] ) — [ B I AW/ A DI [
KAL=K E‘A F A,_ .‘]’K =L <= KG F \K Al L = < T Autrespassifsnoncourants (1) '~ Sdo7 M I @AV A R A K=
sur des hypothéses détaillées au paragraphe.2.2 ciapres ainsi Autres passifs courants (1) 41 24 17
que dans la Note « 32.5 Risque de Liquidité » section « 32.5.1.1  Total passifs 523 186,0 (133,7)
Prévisions de trésorerie des annexes aux comptes consolidés au Endettement net 458 176,9 (131,2)
31 décembre 2020 sRd ! GF; =JF= D9 <=LL= J=D9LAN= G DB9E=F<

retour a meilleure fortune ainsi que le passif rééchelonné issu du plan de continuation.

1.2.2.2. Situation de trésorerie et financement externe du Groupe *

A = F < = Lfinandier et. du Groupe a atteint 45,8 millions
] _ N <A=MJIGK —FV <REAPHASER <A=pMJGK H‘
La trésorerie brute d#6J GMH= KAS$DSN= K BI/rf éAsD D:AéSF prﬁKKGgl\/l}/k r' _ <
<$;=E:J= I’PI‘P}I‘L =F :9AKK= <= rnp 9§I§ZD@9A§5K<6,§L bgKHlé%{ <;§i-':l-kGJd_A
31 décembre 2019. Au 31 décembre 2020, le Groupe ne dispose <$:=E:JSDEMN@RLKA prRAF EADDAGFK

pas de lignes de crédit contrairement au 31 décembre 2019 ou le
Groupe disposait des liges de crédit disponibles et entierement *K=F<=LL=E=FL >AFOF: A=J F=L <M

ilisé niv r llemand & h rde 1 . o . B
utilisées au niveau du sougroupe allemand a hauteur de 15,0 décompose de la maniére suivante

EADBATER  =a=dd Sty A3F =EHJMFL <= pF EADDAGFK <A=N
Glencore International AG. Le placement en procédure

Il en ressort donc une situation nette de trésorerie du Groupe AAE KiGD .%%mms du souFr\groupe allemand a rendur. o

L T o e T EADDAGFet emf)or’unt %x |léle§'\{5ut Moment 'par Gléncore

contre une situation nette de trésoreri@égative a hauteur dé&,9 international AG, ce qui expligue le classement de cette dette

EADDAGFK <A=MJGK 9M rp <$;=E:J= r«%r‘?&ﬁrame 9M rp <$;=E:J= TPIP
presentee en «on courant» au 31 décembre 2019
Sur la base du nouveau périmétre de consolidation, la trésorerie A* LL = _ _F«-=
KA§DSN= K b/lf EADDAGFK <A=MJGK ng]ourﬂ/I%H%%‘}:Lr_glf—'L _ EFAFD[PAG levél—MP
31décembre 2019enhaiss <= p /I EADDAGFK <A-= N&&Ké L EkMF@%'\ﬂ)@%_ <ASLO9D=E=FL
de la trésorerie est principalement du&: HIAK= =F :@9J?= <M HOA=E=FL <
AUn fluxen provenance des activités opérationnelles positif de (maison mer uGo’ ot le reportamo g terme du
pNF EADDAGFK <A=MIGK KMAL= K MFgoaGLLE| <AKY L RS L ASR A AL o6
>GF<K <= JGMD=E=FL <des d&tlyisgs EADDAGFI%A§¢-—FI\44DC§ IM " GEHL=K :lAFKGD
Plens. @ FRElEne qUl 2 pEIrE SEIEAEENE B REE Société a temporairement suspendu en septembre 2020 le
générée (EBITDAde 1+ EADDAGFK <A=MJGKSH UH9A E-FL 2= DA9E=F<-= AEHGKS

ADes dividendes en provenance de Recytech $société mie

F | MANO D= F K 9 ML = MJ euro enne_selon le plan de paiement arrété en 2017 et a
A; i S Db HGKALAO @ _EADI;,;GF K <ga%eA(PeP é|s%uslé(<ons é/ec'v’a] 80|§nm||§‘3|0n eur(éf)eeﬂﬂe_ =
> S qua a%lr%ent ojgl'%étte an?eMie Les EechBandes ol =
recu< AMF= H9JLA= <=Kn2QFparREdyléxL § K N—ggﬁsg r EADDA
1y ¥ <9FK D= ;9<J= <=K <=E9F<=K ecé%'% 502 FAK9LAGF <_K 9]}
K9D_93AsK <.: +:I.‘9D:.M‘] GH ] Ed = K'\Aga cTaus éo‘o%rar%}ﬂeure pour'%lr('n9 mohtgw[wt}e 43
cassation du 2 mai 2018 (voir section « Principales EADDAGFK <BEMJ QKKK ONGAJ DRAOFF =F

[EIOREEIIES (01 EOLTE GO IBEEl MRt £ seeiish L.2.2) consolidés au 31 décembre 2020). Les montants exigibles de

la dette au titre de la clause de retour a meilleure fortune

Ces flux de trésorerie positifs ont permis de financer les KASDSN=FL K '/l EADDAGFK <A=MJ
AFN=KLAKK=E=FLK Opdd 'G”M“?WGPK = ATEWITRGE 1O "< A = Mntetional WE. RegPex B.A.G 1 =
EADDAGFK  <A=MJGK OAFLSJSLK D%’éﬁu de” 8Ign§ore IPnternatfor’ci)al Adine refdncid oﬁ

<A9HMJI=E=FL <= D9 H § Eotniigsiors AF>Per%por%|re9M J(@eﬂg
Européenne et les dépenses liées a la réhabilitation ateciennes
mines et sites industriels arrétés hauteur d2,5E ADD A@Bds K < A =

paiefenPde cette dette.
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Les conditions de cette renonciation temporaire sont décrites T = $: @S9F; =K >MLMJ=K <= D9 <=L
dans la Note 13 Emprunts portant intéréts» et laNote comptes consolidés au 31 décembrd RT R 6 FASLOF
32.5.1.2 Dettes financiéresd Recylex S® <= DA 9 F F = Rompagbldfavec la génération de trésorerie future du Groupe
comptes consolidés 2020 dans sa nouvelle configuration, Recylex S.A. a entamé en 2020 des
Ala dette rééchelonnée issue du plan de continuation de discussions avec ses créanciera savoir Glencore International
=; QD=P 18 B HGMJ MF EGFLO9FL A6 etda/Tpmnissddd BEkdpéernd® = A £ MikrddonfpraanteN = J K
Glencorelnternational AG (a échéance en 2026). DAS; @§9F; A=J <=K <=LL=K K D9 ;9

du Groupe dans sa nouvelle configuration. Ces discussions sont
1223. F9DQK= <= D9 KALM9LAGF <B=EGMBGMOKFEF ; GMJK K D9 <9L= <=

i GFLAFMALS$ <A=PHD Gléper@lra, 8GrE auttes 0 =
* A=F<=LL=E-=F hors détte déJlogdvl FRS 1A 31 <= DAAKKM= <= ; =K <AK,; GUStKuéE F K
décembre 2020 se présente comme suit < A = P H D & ¢ NAel32 5 Risque de Liquidité »).

Passif Variation Passif e Audela des dettes financiéres, Recylex S.A. doit faire face a des
(en millions d'euros) 312%‘91‘; 2020 312%62%‘ passifs environnementaux liés & la réhakdfion des anciennes
EAF=K 9AFKA | M= <M KAL= 9JJSLS

GOLK HJGNAKAGFF$K KASDSN= K pr|

Plan de continuation

plan 28 28) - (1) ; . "
initiay . 2020 (voirNGL= o X <= DA9FF=P= 9MP ; G
Glencore International AG 51 - 51 2026 2 . .
Calee el décembre 2020), ces travaux concernant pripalement le site de
meilleure fortune 41 ) 41 DA#KL9I M= K @9ML=MJ <= x/lp EADD.
Total passifs
g*“iChe'O””es Recylex 12,0 28) 9.2 Recylex S.A. a obtenu auprés des autorités compétentes le report
B G 16,0 12 172 2022 (2) de la date de finalisation des travaux au 31 décembre 2024.
Total Dettes financiéres 280 @.6) 26.4
Recylex S.A. - ‘ ‘ ’ Le calendrier prévisionnel de dépenses de réhabilitation du site
’;ms;gjn‘ii'a B 24,9 02) 24,7 <= DA#KLO9I1 M=J] $§L9: DA KMJ D9 : 9K
Dette intragroupe 2.8) 2.8 ) (1) m_e_lll_eures estimations dlspombles: a Ia_ date del clotu_re, étant
Total dettes financiéres ol i G difficilement compatible avec la génération de trésorerie future
CdO“SO”déS : ’ ' du Groupe dans sa nouvelle configuration, Recylex &efra rés

ont courant 2,4 18,9 21,3 . 2 .
e o 277 (17.9) 208 certainement trouver un financement externe pour financer ces

()" 9FK D= ;9<J= <= D9 HJIG; N<MI= <BAFKGDNoJAOMNY MPc-GH- . 0p=<p e Dsn KH L=z m=F <DASy
EADDAGF <B=MJGK =FN=JK <= 0=; QD=P %E: & 9 NLN 9<EAK= =F ; GEH=FK9LAGF <= D9 ;JNO9F;
<= Ud6 EADDAGF KRecyl®& MIIGKOMNLAEM= HBMF HJIAk 26 40 ApRERmRor%E ri&due HE liquidité

montant net de la créance qui en résulte a été intégralement déprécié dans les

comptes de Recylex S.A.

(" 9FK D= ;9<J= <M HD9F <BNLO9D=E=FL <= Dpdgiilitedes dettespg | GEEAKKAGF =MJGHN=FF=®
DBN; @N9F; = <= J=E: GMJK=E=FL <= ;= HJAL 9N9AL NLN J=HGJLN= G Po6Vfj *= HD9;=E=FL
HJG; N<MJ =K <BAFKGD N-groupelahemsahd areridu ceteimphbiNK - <M. K@MKg - —E=F| =F HJG: §<MJ= <AAEK

exigible a toutmoment. Recylex S.A. a sollicité et obtenu de Glencore International AG " - <
D9 J=FGF; A9LAGF G D=MJ <JGAL <= <=E9F<=J ‘DBGMBZA. MRDPF E2 F < 9- el47 firi Mp dkA motin] M

2022 si Recylex S.A. respecte les conditions suspensives incluses dans cette International exigiblea tout moment dans la mesure ou depuis
renonciation (vai paragraphe 1.2.2.2 -dessus). Les intéréts dus et non réglés 2016 il est ||e au flnancement du sogsoupe allemand. Le 18 mai
KBNDt N=FL G Rdf EADDAGF <B=MJGK 9M RR il J = d

2020 le Groupe obtenu de Glencore International AG une

Au 31 décembre 2020, le montant total des dettes financiéres de HI=EASJ= J=FGF; A9LAGF KGMK ; GF<

0=; QD=P 1k & KASDSN= K fp/ip EADDAd‘FFﬁfM;A]GAJLGR( ;&9&? Dg)KPQQDANA
il 1 ey compt=KJl 0=; QD=P 1 gnowyellerehdndiatioh dulA = <
La dette financiére courante se présente désormais comme suite S e <= D= Cj J = FL :3] FOLAGFS

AEES§<A9L= <M HJSL BMKI MA9M rp B

Endettement financier courant 31 déc. . - <SAS; @9F; = S , =LL= J=FGF; ASLAG
en millions d'euros 2020 VEITENTER par Glencoe International AG si Recylex S.A. ne satisfait pas aux
Emprunt aupres de Glencore 5 ) % conditions suspensives de la renonciation accordée, a savoir la
[ENatieNalis ) ’ ’ HGMJ KMAL= <= DAY Neski®Idldl IGMIBIFdh=E = F
A Dont intéréts non payés 1.2 matiéres secondaires par Recylex S.A. ou bien la poursuite avec

mende Commission _ N X
européenne 14 0.7 0.7 succés du proessus de restructuration de la dette financiére et
Dette issue de la clause de retou o7 T 1 non-financiere de Recylex S.A. Ceci explique le classement de
AmEerR EriE ’ ’ ’ ;, =LL= <=LL=J <AMF EGFLO9FL LGL9D
Total passifs 213 24 189 inclus, en H9KKA> ; GMJO9FL © 9M rfp <5§;

était présen€e en « non courant » au 31 décembre 2019.
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O9HHGJL <= ?2=KLAGF <M

Il est & noter que Wesévletall GmbHétant sous le coup< A MF =
HJ G; § <MJ = < feddcifsGdiRak: BADIA L<SA MF =  H P@&spéctvaslinanciéres a court et moyen termeet risques sur

<= ; =KKAGF H9J DA9<EAFAKLJ9LAGFDOAABGCKGRBNMAABA KA =PHDGCALLLY GF=DGF
publications de la presse allemande, la société Glencore
" FL=JFO9L AGF 9 Bequédurpgétntiekdt estetrdd ed = Recylex S.A. a établi de nouvelles perspectives financiéres a court
<AK; MKKAGF 9N=; DA9<EAFAXKAyan® L A G &t meydnAeRri¢ &ib deleniic@mple des iEaisscEnAUS & ce jour
perdu tout contrdle sur les filiales allemandes suite au placement <= D9 EAK= =F HD9; = <=K HJG; $<M
en procédure < AAFKGDNO : AtésA dus sousgrolpe = F entités allemandes ainsi que du nouveau périmétre de ses
allemand, Recylex S\ suit ces évolutions comme un tiers. activités. Ces nouvelles perspectives reposent sur les hypotheses
0=; QD=P 1§ F= <AKHGK= K D9 <9Lsuivaates:DA9JJSLS <=K ; GEHL=K <A9M;
contrat commercial garantissant des volumes de matieres A* 9 HGMJ KMAL = <= -MRtAID GrhbA NeA la $ <
secondaires a acheter par Weshtetall GmbH. HGMJKMAL= <= DA9HHJGNAKAGFF=E:
Metall GmbH en maéres secondaires par Recylex S.A. Weser
* = K S: @S9F; =K >ML MJ =K = D9 < = IMetall GmbMFestFdpsAridis=une Fsdcité hidrd du Broude
compatibles avec la génération de trésorerie future du Groupe RecylexefaitDAG: B=L <AMF= HJG; §<MJ=
dans sa nouvelle configuration, Recylex S.Ast entrée en AlLa capacité de Recylex Sarouver de nouveaux débouchés
discussion avec ses créanciers a savoir Glencore International AG pour ses produits afin de réduire sa dépendaa visa-vis de
=L D9 ! GEEAKKAGF #MJGH$=FF= 9>APRNeserA9kBDBID = WE D& [EBALSEFKL 9IMBGM,.
DAS; @S9F; A= <= D9 <=LL= K K=K unigged9; ALSK <= ?8FS$J9LAGF <=
trésorerie. Dans ce cadre, le Groupe étudie également la A* A=PL = F KA GF-deld Bu 31 jarii&r 2022 ¢k Na date
faisabilité de lacession de certains ads et/ou activitésafin de <A$, @§9F; = <M HJSL <= pBH EADDA
faciliter une restructuration de la detteout en permettant une Glencore International AG

i GFLAFMALS <A=PHDGAL9LAGF <= DA29ALlasusbarsién di paikmentéd intdrbtsfiganciers liés au prét
<= pBHh EADDAGFK <A=MJGK G; LJGQH

Une éventuelle abréviation ou non prolongation adela du 31 pendant au moins leslouzeprochains mois (pour un montant
janvier 202 par Glencore International AG de sa renonciation au <= pNI' EADDAGF <A=MJGK®6/] 9AFKA
<JGAL K <$§$;D9J=1J DA=PA2dassusDAL S modalitésHid rBrhbourBemént eAdasridréds 2 moyen terme
i GF<MAJ9ALJ] =F DA9: K=F; = <AMF= WA*RLEKMKHMFXAGSGFL=<EHG¥O®AF= <<M LHD
DA=PA?A: ADALS <M<AL HJISLgK 1MJ D9D9 9KH=GEEAKKHAGEF NAKMIGEHKS =<F=F =L J 8 KB
connues a e jour, cette situation entrainerait une insuffisance de DAS; @S 9F; A=J <= H9A=E=FL 9>AF
DA9; LA> <AKHGFA: D= H9J J9HHGJL 9 Mvetlla ¢tapadité degdhdrtidn.d®trésorerie dedRecylEXBAP 1
trouverait alors en situation de déclarer sa cessation de paiement. ce titre, une demande a été formulée en juillet 2020 a la
Commission Européenne sollicitant une adaptation du
Recylex S.A. a temporairement suspendu en septembre 2020 le montant et du plan de paiement a la nouvelle situation

POA=E=FL <= DA9E=F<= AEHGKS$= H9J é&dhomiqEEGdUpeAdmssa Holalle ¢bsfiguFatipn
selon le plan de paiement arrété en 2017, et a engagé des A* A9<$I| MILAGF < =K deréhdbilifatior #es 9 F F

discussions avec la Commission Européenne quant au paiement 9F; A=FF=K EAF=K =L <M KAdks 9
<= ;=LL= 9E=F<=gK *=K §; @59F; =K HRé&énsesd shienDchrmphtibles AveDBddpadité de génétidm
million (échéances deseptembre a décembre 2020) auxquelles de trésorerie de Recylex S.A., étant précisé que Recylex S.A.

KA9BGML=FL <=K AFLS$JSLK ; GMJ MK < =dewa/irés certairmeht@uver Uk finnteBknfextse@aut. MF
=PA?A: D= 9M rp <$;=E:J= TRIPR <= POPK EIADDMGHEK <M =HWIGKK<= DA#KLII
*=K §; @S9F; =K <= H9A=E=FLK OAFL $ kdflidfake & Bes Dobligations< actudlds9 Fe= dalendrier<de D !
commission européenne pour 2026 A DSN=FL | MO9FL KJS@P=WDKLANAGF <$>AFA H9J DA9.
EADDAGF <A=MJGKg du 15 janvier 2021 est fixé au 31 décembre 2@d4r un
montantL GL9D <= LJO9NO9MP <A=FNAJGF
Les montants exigibles de la dette au titre de la clause de retour a
E=ADD=MJ= >GJLMF= KAS$DSN=FL K T[Efsom@énBrd duGiBdue de honMdéalBitign des=hypptideses F ;

principal est Glencore international AG pour un montant de 2,5 décrites cidessus, les prévisions de trésorerie de Recylex S.A.
E A D D A@dsKRecyldx S.A. a obtenu de Glencore International peuvent étre impactées dans ce nouvel environnement par les

% MF= J=FGF; A9LAGF 9M <JGAL <AfadeA8suvantd= H9A=E=FL <= ; =LL= <=L
aux mémes conditions que la renonciation de son droit a déclarer ALesvolumes prévisionnels en matiéres premiéres secondaires
DA=PA?A: ADALS AEE$<A9L= <M -HJSL deWeseRdd GnibA RDEvénG i Klienttidrs) MU @ptésedtdl G A
desstis). le client quasi unique de Recylex S.A. a ce jour

A* ASNGDMLAGF <=K ; GF<ALAGFK ;

*A9: : MEMD9LAGF <=K <=LL=K A K K M= Ksecondairesicharges Dedtrisitement)< = J=LGMJ K
meilleure fortune et des dettes issues du ngraiement des A* ASNGDMLAGF <=K ; GMJK <M HDGE:
$§; @$9F; =K DAS=K K DA9HMI=ZE=FL <= LBMP< =<I=L =; @FMN?==) KE DP1 " [FEEMKKIALNK
Européenne peuventK A D=MJ =PA?A: ADALS$ F A= gehsiblel ® IKvariatior de§eb paraméirfs) ; = K
créanciers ou en absence de restructuration de ces detteslon A* ASNGDMLAGF <=K NGDME=K =L HJ
le niveau de la trésorerie disponible a ce momelat également plomb usagées, la marge commenle et la trésorerie
E=F=J K MF= AFKM>>AK9F; = <= DAY ;générées pak Kati@iFe Ade DRecyldx9SIA. dépanda@ Jires 9 |
passif exigible. fortement de ces parametres

! https://www.nord24.de/wesermarsch/NordenhamBteirund-Zinkhuettewiederunter-einemDach54133.htm{Les fonderies de Zinc et Plomb de Nohden
Sous un toit)
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AlLes produits financiers, notamment les dividendes percus de
Recytech S.A. (société mise en équivalence) dont les résultats
sont fortement sensiblesau niveau du cours du zinc et aux
volumes traités;

AlLes dépenses additionnelles liées aux engagements de
réhabilitation du site arrété de I'Estaque et des anciens sites
miniers;

A* =K HJG<MALK <= ; =KKAGF

A* = K = >ne restrifcturati®iMde la dette financiére et non
financiere de Recylex S.A.

A* ASNGDMLAGF <=K HJG; §<MJ=K
de Recylex S.A. et des passifs éventuetsr(section1.2.1 ci

dessug;
A* ASNGDMLAGF <M
AEH9; L KMJ DA9; L AN Aigée débouch 9

de Recylex S.A. pour la vente des résidus de polypropylene
issus du recyclage des batteries. La filiale C2P S,Ao8alisé

sur le site de recyclage de Recylex S.A. a Villefrasstite
Sadne utilise les mémes infrastructures que Recylex S.A. et
H=JE=LJ] <= ;= >9ALJ <=K
* AAFL=J<$§H=F<9F; = <=
encompteHGMJ DASNO9DM9LAGF
sociétés.

< =K

* A $libréiihancier de Recylex S.A. reposant sur ces hypothéses,
lanond $ 9 DAK9LAGF <AMF= GM <=
ci-dessus pourra faire naitre un besoin de financement
additionnel & court terme. La Société devra alors trouver de
nouvelles sour =K <= >AF9F; =E=FLK 9>AF
de trésorerie et satisfaire le passif exigible de la Société. Dans le
cas contraire, Recylex S.A. pourrait alors se trouver en situation de
déclarer sa cessation de paiements.

Il est a soulignerquela GF L AF MAL $
moyen terme dépendra tres fortement de la capacité de Recylex
S.A. a trouver de nouveaux débouchés pour ses produits dans le
cas ou WeseMetall GmbH réduirait sa demande en matiéres
secondaires.

La Note 2 desnnexes aux comptes consolidés au 31 décembre

BM<A; A9AJ =K

J A Kpériktetrié». > AF9F; A=J K

0O9HHGJL

<= ?=KLAGF <M

Les crittres deGF KGDA<9LAGF HJSNM H9J D
plus réunis, Recylex S.A. a déconsolidé a compter du 14 mai 2020
DAAFLS$S?J9DALS <=K =FLALSK 9DD:

HIG; §<MJ= <AAFKGDN9: ADALS g
Comptetenu de ce qui précede, le compte de résultatresmlidé

9M rfp <$;=E:J= TRI'RPR FAAF; DML I M

$ N = F L MentiBEK sousddupe lallematd, orelou@aE CAKL ABRF + K /

la période close au 31 décembre 2019, rendant toute comparaison
<A>>A; AD= <AMF= H$JAG<= K DA9ML.
=F ; GMJK K DM=F; GFLJ=
Afin de permettreune meilleure lisibilité des résultats consolidés

au 31 décembre 2020, le Groupe présente certains agrégats du

E9J; @s$lé et Bbn H G D C@hhptele @digiFcensolitiéau Bl décembre 2020 sur la base du
> AduveauD périméfre. del gonsglitlationtel que précisé au

paragraphe 1.1 du présenapport O ; Aa=dikelsans les entités du
sousgroupe allemand déconsolidés sur le premier semestre
2020).

$; GPGEKA =KGEEAF L @ADBKK KMF D=GOLNKXJ A9L
<=MP KG; A$lpsK

=IKL DMEP=9; A=MJ TKRI'HRI =k=<J I $
<=K <=MP

<= DA=P
p RPN1x EAD

Lechifred 9 >>9AJ =K ; GFKGDA<S$
EADDAGFK <A:MJGKI'|, <GFL

H D MK éntitéd Jd sousgrsupe@eliéinand @% He= K preméers Jnais deK

DA=P=J; A; = TPIPy

*<==  EAAPLU=F ARIDAS ANABAK BEEFKEDA <K
EADDAGFK <A=MJGK HGMJ DA=P=J; A;
HGMJ DA=P=J; A; = ITPpxk ! =LL= <AE.

performance du segment Plomb, impactée par leaisse des
volumes vendus de matieres secondairpar les deux centres de

<A=PHDGAL 9 reky@lEgesen Franeegude ades cdugs di glonb en replj mais

§?9D=E=FL H9J MF= >GJL= J$<M; LA
segment plastiquedans un contexte économique marqué par les
effets de la pandémie de SARDV2.

*= JSKMDLO9L GHS$J9LAGFF=D ; GMJOF
H=JL= <= Tf/]H EADDAGFK <A=MJGKI/

2020 décrit les conditions dans lesquelleD A9 HHDA; 9L AGEA= MIMGK HGMJ D gidupe=afldmAnd odir lesM K G
HJAF; AH= <= ; GF L A& MiA lrefenu <pdur P H D Bréniedslmai&= DA=P=J; A; = T RI'P
DASLY9: DAKK=E=FL <=K ; GEHL=K ; GFKGDA<$K 9M rp <§$;=E:J= TPRIPj

1.3. Résultats du Groupe

En application du reglement n°1126/2008 du Conseil européen
adopté le 3 novembre 2008, le Groupe Recylex a établi ses
; GEHL=K ; GFKGDA<$K 9M LAL PB2 <=
i GF>GJESE=FL 9 MP FGJE=K
financiere ou « rternational Financial Reporting Standards »
(IFRS) telles qu'adoptées dans I'Union européenne.

Les décisions du Tribunal allemand confirmant le placement des
KG; ASLS§K <M H$JAESLJ= 9DD=E9Fc<
conduit & la perte de contrdled DAAFL$?J9DAL-S
groupe allemand.

En effet, avec les décisions du tribunal, tous les pouvoirs sont
entierement transférés aux Directeurs Généraux des entités
allemandes et a I'administrateur judiciaire qui été nommeé.
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Le résultat opérationnel courant d Nouveau périmétreest une
pertedep ' 1p EADDAGFK <A=MJGK th&éMJ L
perteder'ﬂ,F EADDAGFK <A=MJGK HGMJ D/

Cette forte dégradation du résultat opérationnel courant est
Ddtammenddued; = ; DGK D= rfp <$,; =E: J=

AF L = J FAAheAl&@dF@alon ide la peionBncdsfihandereAlG Fegment

Plomb<9 FK MF ; GFL=PL= <AAFKM>>A|
et de conditions de marché défavorables conduisant & une
c9AKK= <= DA# 'T2IF EKAD KE@AEKE FLA
Ala dépréciation des créances clients envers les entitds
= Fsoubt?2) JGG M H=M J9=D D<=AEAIFFK<G DKN 9@9AMA-L M)  GeF

< = KA /s poidsplus ikiportalit dés @ddt de structure de la holding

qui ne sont dés lors plus partagés avec les entités allemandes
(15 EADDAGFK <A=MJGKSH

ACes éfetsnégatifs sontégérement compensépar un résultat
opérationnel courant en amélioration pour le segment
PlastiqueOUP/1f EADDAGF <A=MJGKS




Le résultat des sociétés mises en équivalence (participation de
50% dans Recytech S.A.) est fortement en baisse3g@ millions

<A=MJGK HO9DA=PEHHG®J L= K Rpx
; @GML= <=K ; GMJK <M 8AF; KMJ

Le résultat net du Groupe est fortement impacté par un effet
technique de la déconsolidation des entitésdu sousgroupe
allemand {voir Notes 25 et 37 annexes aux comptesisolidés au
31 décembre 2020) qui fait apparaitre un produit de
<§;, GFKGDA<9LAGF <= pfxNFf
des Autres Produits et Charges Opérationnel€Ce produit de
déconsolidation, qui ne se traduit pas par une entrée de
trésorerie, reflete la contribution consolidée négative du sous
groupe allemand dans la situation nette du Groupe en lien avec

D=K H=JL=K 9;; MEMDS =K =L
antérieurement comptabilisées.
*9 ,GL= rp <= DAO9FF=P=

présente les impacts de la déconsolidation des entités du sous
groupe allemand sur la période.

Le Groupe commente epres les principaux agrégats du bilan
consolidé au 31 décembre 2020

Immobilisations corporelles nettes: -I' F lp  EADDAGF
La baisse des immobilisations corporelles entre 2019 et 2020 est
liée a la déconsolidation des entités du soggsoupe allemand au
cours du premier semestre 2020 (voir Note 1 « Présentation de
DA9; LANALS$ =L <=K $NSF=E=FLK
entités consolidées et évolution du périmétre de consolidation »
des comptes consolidés au 31 Décembre 2020).

La valeur nette des immobilisations corporelles des entités du
HSJAESLJ= 9DD=E9F< 9M rnp

9 MeR2020 G E H lacidK usagéds.K GD A< § K

<$§; =E:

0O9HHGJL

<= ?=KLAGF <M

Clients:-p ' 1T EADDAGFK <A=MJGK

; GE HL = bdisseRi®és créanceszitents>e@ré P029 et 2620,2 millions
DA9ERSMIGRDPRYKA=PHDAI M=

H9J D9 -<§$; C
groupe allemand dont la contribution au solde des créancas 31
<$§;,=E:J= I'Ppx KASD=NO9AL K plnr

Sans prise en comptes des entités du segiwupe allemand, les
créances clients restent globalement stables entre 2019 et 2020 a

EADDAGEXMI<AMIMI GK [ GEHERADARSKK XM =HJI Gl

DA9MLJI =64

"=HMAK D= HD9; =E=FL =F HJG; $§<MJ
sousgroupe allemand, le Groupe a mis en place un systéme de

D = ptépaieméntehders Ac® antiéhRekfondereA/gedditall S HbH,

principal client de Recylex S.A. pour les matiéres secondaires
(pateset métalliques) issues du traitement des batteries plomb
rpn <$; =g: J

Trésorerie et équivalents de trésorerie (avant déduction
des concours bancaires inscrits dans les emprunts
courants) :-I' 1f EADDAGF <A=MJGK

* ASNGDMLAGF <=
fa Bectid 1R1R.2.

K AIlGK@pE BsCpféseritée aL J §

l 9HALO9MP HJGHJ=K 55 Upl Xl EADEC

Les capitaux propres consolidés au 31 décembre 2010

EXBSMIK DARKEELF LEGIDDAGE K 468 7A AMdAhS K < =

<A=MJGK 9M rp <$; =E:J= I[capimmy ! =
HIGHJ=K KA=PHDAI M= HJAF; AH9D=E=
126,8 millions < A= MJ GiKclut IFMGAL 9 EE=F L RBA=>>
déconsolidation des entités du sougroupe allemand laquelle

Jait9 H HRQ IK9 AKLAE D =NIP AHLJ &< MA U] x< £ ADD;AGH

<A=MJ GK DOABGKKDH <BA MJ GK-295ZmillbdsD = MIJE A DDVALGF K= L< A= MJ GK g

<A=MJGK <A9EGJLAKK=E=FLK ;
*9 N9D=MJ F=LL=
KAS§DSN= K f/1)X EADDAGFK
des sites de @écyclage des batterieplomb-acide usagés. Les
9; LA>K ; GIJHGJ=DK
nette nulle compteL = F M

antérieurement comptabilisées.

< =K

* =

EGFLO9FL
10EADDAGF

< =K

Stocks:-p F IF EADDAGFK <A=MJGK

La baisse des stocks est essentiellement liée a la déconsolidation
<M H9DA=J 9DD=E9F< <GFL
impact correspondant a la part des stis des entités du sous
groupe allemand dans la valeur nette des stocks au 31 décembre
2019.

ME MD $§ K

DAAEH9; L ERDDASNK K ApMIGKEADDAGFK

=L H=JL=K N9D=MJO g
Ce produit se comprend par la contribution consolidée du seus

< =

<=K AEEG: ADAKDY L grdaffeKalleménd H@ XtiD BrgekhenK négafve ;aLla eldtureM
<A=MJ GK phlécéde@d(31décémbre P19 du faihdéOpBreesopdrationizie 9

accumulées, du poids de la dette financiere e¢sldépréciations

J=D9LA>K K DA9<AANAASK .ebaNA ddAaduk BGY; e@paRitulieMF =
<$§HJS$; A9LRKRRBFKD= <97 EAPIK .-NRGIESMbH: L

DA3 %2 5

En outre, la déconsolidation des entités du segsoupe allemand

AFN=KLAKKESEDESN=K OKK MM BIEMB = E;>A;=1 KR B § AF K{itrdsAJ =
<A=MJG OFGMN=9M H$JAE Sconkervéss sur le périmétre allemand ainsi que des préts et

créances commerciales qui ont été intégralement dépréciés dans
les comptes consolidés a@1 décembre 2020

Emprunts portant intérét (courant et non courant) : -132,4
<A=MJ

La dEAFML AGF <=K =EHJ MFLK HGJ L
principalement par la déconsolidation des entités du sogsoupe
allemand sur le premier semestre 2020, la dette bancaire et

Les stocks des activités de recyclage des batteries pleacide financiére présente au passf @9 ML=MJ <= npprr f

usagées de Recylex S.A. diminuent entre 2019 et 2028 fillion au 31 décembre @19étant sortiedu bilan consolidé

<A=MJGKSH HJ AF ; AWH @eb sthcksF de bd&tdlies F AN=9

usagées a traiter compt =FM <AMF= EGAF<J= <MKHGFAL ADAKS —EHKMFLK K EGAFK <

©9LL=JA=K K ; GDD=;L=J KMJ D9 >ARA$BSRESK pBMPKEADDAGFK <A=MJGK
A* A=EHJMFL KGMK; JAL =F TPRPpf H

* =K KL G; CK
polypropyléne diminuent également-@ J1 B
un contexte de marché plus tendu.

DA9; LANAL S <

< = =
EADDAGF <
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J =GleQcor® IhtematioralLAG pd& DrGrRioAtKNd dEA Gilkons < M

A=MJI EKKHJI G F K




O9HHGJL <= ?2=KLAGF <M

AlLes intéréts capitalisés et courus sur cet emprunt & hauteur de 1 Les événements postérieurs pris en compte ayant donné
pNI' EADDAGFK <A=MJGKg lieu uniquement a une mention spécifique dans les annexes
sont les suivants:
*AS§, @S9F; = AFALA9D= <M HJSL G; LIJGQS H9J %D=F; GJ= 'FL=JF9LAGF9D

=F I'Rpf HGMJ MF EGFL9FL <= p b/l RActiEdde Rekylek BA- redyelddddb Kattefids 9 AL > AP $§ =
2024. Toutefoif D= HD9; =E=FL =F HJG; §<MJ= <AAFKGDN9: ADALS$ <=K

entités du sousgroupe allemand a rendu cet emprunt exigible a *9 EGQ=FF= <M ; GMJK <M HDGE: K °:*
tout moment par Glencore international AGA la date de en augmentation par rapport au dernier trimestre 2020 ou la
DA9 ¥¥%LS$§ GEHL=KJ] D= %JGMH= : $§F$>BGCO=FRAMRASHA®F CBKIKY AAGR KGMK

condition de la part deGlencore International AG de son droit a
<=EQ9F<=J DA=PA?A: ADALS AEES <AQ9 lLa demande prrmatiidsS decondaires yivededétdll BhigHH @=

1.2.2.2 cidessus). O9I9MBGMJ <A@MA D= ; DA=FlvoirNot® K& MF
Fre J=KL= KGML=FM= 9M ; GMJK <M |
*A=F<=LL=E=FL >AF9F; A= F=L <M %JGMH= =KL HJSK=FLS 9 M
paragraphe 1.2.2.2 alessus. Recylex S.A. a ainsi recyclé environ 22 300 tonnes de batteries
usagées, en augmentation par rapport a la mémeérpde de
Provisions (courantes et non courantes) : -4,8 millions DA9FFs$= TPRIPRg
<A=MJGK
*A#g o2 <= DA9; LANALS K >AF E9

*=K HJGNAKAGFK ; GMJO9FL=K 76 FGREADOMGEFRKL<K=NMA&EKE: DAKK=FL K
EADDAGFK <A=MJGK 9M rfp <$;=E:J= TRI'RPg *9 NO9JA9LAGF K D9 : 9AKK

K A =PHDAI M= HJAF; AH9D=E=FL H9J Activité de recyclage de polypropyléne opéré par C2P S.A.S
AlLa sortie du bilan consolidé des provisions relatives aux

entités du sousgroupe allemand qui ont été déconsolidées HISK MF >GJL J9D=FLAKK=E=FL <:
KMJ DA=P=1] E)rté\/tsimsd'AH\,l‘FP KE G F=LKO9BL L GA0BOPD partictlierenent impactée par un secteur automobile
E A D D A G F toncerAareii des passifs environnementaux, fragilisé par les effets de la pandémie de SAB®/2, la demande

A* AOM?E=FL9LAGF <=K HJGNAKAGFKMHGM <¥$ @2: ABAEFKAGE <GKFS$ <=
anciennes mines et des sites industriels arrétés pour 5,3

EADDAGFK <A=MJGK C2P S.A.S. a ainsi pu vendre 2 880 tonnes de polypropyléne recyclé
A* AMLADAK9LAGF <=K HIGNAKAGFK 2?2 SFNAJCIF FME = E@QPAK= ERG®HBHRASIONI <K =
réhabilitation des mines et sites industriels arrété&shauteur HI=EA=JK EGAK <= DA9FF$= TIPRIlpy
<= PJ/lx EADDAGFK <A=MJGKg positif a fin mars 2021 et une trésorerie globalement stable a
@IML=MJ <= pf/lfr EADDAGFK <A=MJGK
*ASNGDML AGF <=K HIGNAKAGFK I9M ; GMJK <= DA=P=J; A; = I'RI'PR =KL
présentée de manite détaillée dans laNote 14 des annexes aux Situation de trésorerie de Recylex S.A.

comptes consolidés au 31 décembre 2020.
Le résultat deDA9 ; LANALS SLO9FL AFKM>>AK
Provisions pour retraites (courantes et non courantes) : <= KLJM; LMJ= =L D=K ; @9J?=K =FN
- FNly EADDAGF <A=MJGK principalement financé par la diminution de son besoin en fonds

de roulement et par un acompte sur dividendes de sa

*9 <AEAFMLAGF KA=PHDAI M= H9J  ERicipaior Ydnd & société Redytéch AR Sau tours des™thdis

engagements de retraites @ N9 FL9? =K HGKLSJA=MHK =i ARAKERBAK <=KDA9FF$= IRlpg

entités du sousgroupe allemand a la date de leur

déconsolidation.Le montant des engagements provisionnés au *9 LJIJSKGJIJ=JA= KASDSN= K XNr EAD

31 décembre 2020 du Groupe dans sa configuration actuelle

KAS§DSN= K PJlf EADDAGFK <A=MJGKK Les prévisions établies par la Société montrent que la trésorerie
<AEAFM=J9 >GJL=E=FL <Arf;2021 &9 >/

1.4. Evénements importants survenus depuis la cléture J9AKGF <= DAAFKM>>AK9F: = <= LJ:

de l'exercice recyclage de batteries.

Les événements importants survenus depuis la cloture de Par ailleurs, compte tenu des conditions commerciales actuelles,

DA=P=1J; A; = KlaBections 4.4 dufptesent ReppoK des niveaux du cours du zinc et de la disponibilité des poussiéres

ainsi que dans ladNote 39 des anaxes aux comptes consolidés de zinc a recycler, Rglex S.A. anticipe une diminution

2020 significative des dividendes a recevoir de Recytech S.A. en 2021 au
LALJ= <= DA=P=J;A; = TPRIPRjyg

1 Les évenementspostérieurs pris en compte ayant donné
lieu & des ajustements des états financiers sont les suivants
Néant
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